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,1'(3(1'(17�$8',7256
�5(3257����������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�
%$6,&�),1$1&,$/�67$7(0(176��
�
 Government-wide Financial Statements: 
�
� ���6WDWHPHQW�RI�1HW�3RVLWLRQ���0RGLILHG�&DVK�%DVLV��6WDWHPHQW�$�������������������������������������������������������������
�
� ���6WDWHPHQW�RI�$FWLYLWLHV���0RGLILHG�&DVK�%DVLV��6WDWHPHQW�%�������������������������������������������������������������������
�
 Fund Financial Statements: 
�
� 6WDWHPHQW�RI�$VVHWV��/LDELOLWLHV�DQG�)XQG�%DODQFHV��
�� ��0RGLILHG�&DVK�%DVLV���*RYHUQPHQWDO�)XQGV��6WDWHPHQW�&���������������������������������������������������������������
� �
� 6WDWHPHQW�RI�5HYHQXHV�5HFHLYHG��([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG��
� ���DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFHV�±�*RYHUQPHQWDO�)XQGV��6WDWHPHQW�'������������������������������������������������
�
� 6WDWHPHQW�RI�)LGXFLDU\�1HW�3RVLWLRQ�±�)LGXFLDU\�)XQGV��6WDWHPHQW�(����������������������������������������������������
�
� 6WDWHPHQW�RI�&KDQJHV�LQ�)LGXFLDU\�1HW�3RVLWLRQ�±�7UXVW�)XQGV��6WDWHPHQW�)���������������������������������������
�
127(6�72�%$6,&�),1$1&,$/�67$7(0(176������������������������������������������������������������������������������������������������
�
27+(5�,1)250$7,21��
�
� *HQHUDO�)XQG��
�
� ���&RPELQLQJ�6WDWHPHQW�RI�$VVHWV��/LDELOLWLHV��DQG�)XQG�%DODQFHV�
� ������$ULVLQJ�IURP�&DVK�7UDQVDFWLRQV��6FKHGXOH�$��������������������������������������������������������������������������������������
�
� ���&RPELQLQJ�6WDWHPHQW�RI�5HYHQXHV�5HFHLYHG��([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG��
� �����DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFHV��6FKHGXOH�$���������������������������������������������������������������������������������������
�
� 6WDWHPHQW�RI�5HYHQXHV�5HFHLYHG��([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG��
� ���DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFH�±�%XGJHW�	�$FWXDO��6FKHGXOH�$��������������������������������������������������������
�
 Special Revenue Funds: 
�
� ���7UDQVSRUWDWLRQ�)XQG��
�
� ������6WDWHPHQW�RI�$VVHWV��/LDELOLWLHV��DQG�)XQG��
� � �����%DODQFH�$ULVLQJ�IURP�&DVK�7UDQVDFWLRQV��6FKHGXOH�%��������������������������������������������������������������������
�
� ������6WDWHPHQW�RI�5HYHQXHV�5HFHLYHG��([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG��
� ����������DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFH�±�%XGJHW�	�$FWXDO��6FKHGXOH�%�����������������������������������������������������
�



�

�

:,/0,1*721�&20081,7<�81,7�6&+22/�',675,&7�12�����8�
�
7DEOH�RI�&RQWHQWV�

�

�
� 3$*(�

27+(5�,1)250$7,21��&RQWLQXHG���
�
� Special Revenue Funds (Continued): 
 
� � 6RFLDO�6HFXULW\�DQG�,05)�)XQG��

�
� � � 6WDWHPHQW�RI�$VVHWV��/LDELOLWLHV��DQG�)XQG�
� � � �%DODQFH�$ULVLQJ�IURP�&DVK�7UDQVDFWLRQV��6FKHGXOH�%����������������������������������������������������������������������
� �������
� � � 6WDWHPHQW�RI�5HYHQXHV�5HFHLYHG��([SHQGLWXUHV�
� � � �'LVEXUVHG�DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFH�±�%XGJHW�	�$FWXDO��6FKHGXOH�%��������������������������������������
�
�
127(6�72�27+(5�,1)250$7,21�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�
6833/(0(17$5<�,1)250$7,21��
�
 Debt Service Fund: 
�
� ���%RQG�DQG�,QWHUHVW�)XQG��
�
� 6WDWHPHQW�RI�$VVHWV��/LDELOLWLHV��DQG�)XQG�
� ���%DODQFH�$ULVLQJ�IURP�&DVK�7UDQVDFWLRQV��6FKHGXOH�&��������������������������������������������������������������������
�
� 6WDWHPHQW�RI�5HYHQXHV�5HFHLYHG��([SHQGLWXUHV�
� ���'LVEXUVHG�DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFH�±�%XGJHW�	�$FWXDO��6FKHGXOH�&������������������������������������
�
� 7UXVW�DQG�$JHQF\�)XQGV��
�
�� � 6WDWHPHQW�RI�&KDQJHV�LQ�$VVHWV�DQG�/LDELOLWLHV��6FKHGXOH��������������������������������������������������������������������
�
� ,OOLQRLV�0XQLFLSDO�5HWLUHPHQW�)XQG��
� � 6FKHGXOH�RI�&KDQJHV�LQ�1HW�3HQVLRQ�/LDELOLW\�DQG�5HODWHG�5DWLRV��6FKHGXOH��������������������������������������
� � 6FKHGXOH�RI�&RQWULEXWLRQV��6FKHGXOH������������������������������������������������������������������������������������������������������
�
� 7HDFKHUV¶�5HWLUHPHQW�6\VWHP�RI�WKH�6WDWH�RI�,OOLQRLV��
� 6FKHGXOH�RI�'LVWULFW¶V�6KDUH�RI�WKH�1HW�3HQVLRQ�/LDELOLW\��6FKHGXOH������������������������������������������������������
� 6FKHGXOH�RI�&RQWULEXWLRQV��6FKHGXOH������������������������������������������������������������������������������������������������������
�
� 7HDFKHUV¶�+HDOWK�,QVXUDQFH�6HFXULW\�)XQG�RI�WKH�6WDWH�RI�,OOLQRLV��
� 6FKHGXOH�RI�'LVWULFW¶V�6KDUH�RI�WKH�1HW�23(%�/LDELOLW\��6FKHGXOH���������������������������������������������������������
� 6FKHGXOH�RI�&RQWULEXWLRQV��6FKHGXOH������������������������������������������������������������������������������������������������������
�
� $VVHVVHG�9DOXDWLRQV��7D[�5DWHV��7D[��
� � ([WHQVLRQV�DQG�7D[�&ROOHFWLRQV��6FKHGXOH����������������������������������������������������������������������������������������
�
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27+(5�5(32576��
�
� ,QGHSHQGHQW�$XGLWRUV¶�5HSRUW�RQ�,QWHUQDO�&RQWURO�2YHU�)LQDQFLDO��
� � 5HSRUWLQJ�DQG�2Q�&RPSOLDQFH�DQG�2WKHU�0DWWHUV�%DVHG�RQ�DQ��
� � $XGLW�RI�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�3HUIRUPHG�LQ�$FFRUGDQFH�
� � :LWK�Government Auditing Standards�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�
6,1*/(�$8',7��
�
� ,QGHSHQGHQW�$XGLWRUV¶�5HSRUW�RQ�&RPSOLDQFH�ZLWK�5HTXLUHPHQWV�
� � )RU�(DFK�0DMRU�3URJUDP�DQG�2Q�,QWHUQDO�&RQWURO�2YHU�
� � &RPSOLDQFH�5HTXLUHG�E\�WKH�8QLIRUP�*XLGDQFH������������������������������������������������������������������������������������
�
� 6FKHGXOH�RI�([SHQGLWXUHV�RI�)HGHUDO�$ZDUGV��������������������������������������������������������������������������������������������
� 1RWHV�WR�WKH�6FKHGXOH�RI�([SHQGLWXUHV�RI�)HGHUDO�$ZDUGV������������������������������������������������������������������������
� 6XPPDU\�RI�)LQGLQJV�DQG�4XHVWLRQHG�&RVWV���������������������������������������������������������������������������������������������
� 6XPPDU\�6FKHGXOH�RI�3ULRU�$XGLW�)LQGLQJV������������������������������������������������������������������������������������������������
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,QGHSHQGHQW�$XGLWRUV¶�5HSRUW�

�
7R�WKH�%RDUG�RI�(GXFDWLRQ�
:LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�8QLW�6FKRRO�
���'LVWULFW����8�
:LOPLQJWRQ��,OOLQRLV�
�
:H�KDYH�DXGLWHG�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�PRGLILHG�FDVK�EDVLV�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�WKH�JRYHUQPHQWDO�DFWLYLWLHV�
DQG�HDFK�PDMRU�IXQG�RI�:LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�8QLW�6FKRRO�'LVWULFW����8��DV�RI�DQG�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH�
����������DQG�WKH�UHODWHG�QRWHV�WR�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��ZKLFK�FROOHFWLYHO\�FRPSULVH�WKH�'LVWULFW¶V�EDVLF�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DV�OLVWHG�LQ�WKH�WDEOH�RI�FRQWHQWV��
0DQDJHPHQW¶V�5HVSRQVLELOLW\�IRU�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
0DQDJHPHQW� LV� UHVSRQVLEOH� IRU� WKH� SUHSDUDWLRQ� DQG� IDLU� SUHVHQWDWLRQ� RI� WKHVH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� LQ�
DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�PRGLILHG�FDVK�EDVLV�RI�DFFRXQWLQJ�GHVFULEHG�LQ�1RWH����WKLV�LQFOXGHV�GHWHUPLQLQJ�WKDW�
WKH�PRGLILHG�FDVK�EDVLV�RI�DFFRXQWLQJ�LV�DQ�DFFHSWDEOH�EDVLV�IRU�WKH�SUHSDUDWLRQ�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
LQ�WKH�FLUFXPVWDQFHV��0DQDJHPHQW�LV�DOVR�UHVSRQVLEOH�IRU�WKH�GHVLJQ��LPSOHPHQWDWLRQ��DQG�PDLQWHQDQFH�RI�
LQWHUQDO�FRQWURO�UHOHYDQW�WR�WKH�SUHSDUDWLRQ�DQG�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�WKDW�DUH�IUHH�IURP�
PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW��ZKHWKHU�GXH�WR�HUURU�RU�IUDXG��
$XGLWRUV¶�5HVSRQVLELOLW\�
2XU�UHVSRQVLELOLW\�LV�WR�H[SUHVV�RSLQLRQV�RQ�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�EDVHG�RQ�RXU�DXGLW��:H�FRQGXFWHG�
RXU�DXGLW�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DXGLWLQJ�VWDQGDUGV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD�DQG�WKH�
VWDQGDUGV� DSSOLFDEOH� WR� ILQDQFLDO� DXGLWV� FRQWDLQHG� LQ� Government Auditing Standards�� LVVXHG� E\� WKH�
&RPSWUROOHU�*HQHUDO�RI�WKH�8QLWHG�6WDWHV��7KRVH�VWDQGDUGV�UHTXLUH�WKDW�ZH�SODQ�DQG�SHUIRUP�WKH�DXGLW�WR�
REWDLQ�UHDVRQDEOH�DVVXUDQFH�DERXW�ZKHWKHU�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�IUHH�IURP�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW��
$Q�DXGLW�LQYROYHV�SHUIRUPLQJ�SURFHGXUHV�WR�REWDLQ�DXGLW�HYLGHQFH�DERXW�WKH�DPRXQWV�DQG�GLVFORVXUHV�LQ�WKH�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��7KH�SURFHGXUHV�VHOHFWHG�GHSHQG�RQ�WKH�DXGLWRUV¶�MXGJPHQW��LQFOXGLQJ�WKH�DVVHVVPHQW�
RI�WKH�ULVNV�RI�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��ZKHWKHU�GXH�WR�IUDXG�RU�HUURU��,Q�PDNLQJ�
WKRVH�ULVN�DVVHVVPHQWV��WKH�DXGLWRU�FRQVLGHUV�LQWHUQDO�FRQWURO�UHOHYDQW�WR�WKH�HQWLW\¶V�SUHSDUDWLRQ�DQG�IDLU�
SUHVHQWDWLRQ� RI� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� LQ� RUGHU� WR� GHVLJQ� DXGLW� SURFHGXUHV� WKDW� DUH� DSSURSULDWH� LQ� WKH�
FLUFXPVWDQFHV��EXW�QRW�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�H[SUHVVLQJ�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKH�HIIHFWLYHQHVV�RI�WKH�HQWLW\¶V�LQWHUQDO�
FRQWURO��$FFRUGLQJO\��ZH�H[SUHVV�QR�VXFK�RSLQLRQ��$Q�DXGLW�DOVR�LQFOXGHV�HYDOXDWLQJ�WKH�DSSURSULDWHQHVV�RI�
DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�XVHG�DQG�WKH�UHDVRQDEOHQHVV�RI�VLJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�HVWLPDWHV�PDGH�E\�PDQDJHPHQW��
DV�ZHOO�DV�HYDOXDWLQJ�WKH�RYHUDOO�SUHVHQWDWLRQ�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
:H�EHOLHYH�WKDW�WKH�DXGLW�HYLGHQFH�ZH�KDYH�REWDLQHG�LV�VXIILFLHQW�DQG�DSSURSULDWH�WR�SURYLGH�D�EDVLV�IRU�RXU�
DXGLW�RSLQLRQV��
2SLQLRQV�
,Q� RXU� RSLQLRQ�� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� UHIHUUHG� WR� DERYH� SUHVHQW� IDLUO\�� LQ� DOO� PDWHULDO� UHVSHFWV�� WKH�
UHVSHFWLYH�PRGLILHG� FDVK� EDVLV� ILQDQFLDO� SRVLWLRQ� RI� WKH� JRYHUQPHQWDO� DFWLYLWLHV� DQG� HDFK�PDMRU� IXQG� RI�
:LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�8QLW� 6FKRRO�'LVWULFW� ���8�� DV� RI� -XQH� ���� ������ DQG� WKH� UHVSHFWLYH� FKDQJHV� LQ�
PRGLILHG� FDVK� EDVLV� ILQDQFLDO� SRVLWLRQ� WKHUHRI� IRU� WKH� \HDU� WKHQ� HQGHG� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH� EDVLV� RI�
DFFRXQWLQJ�DV�GHVFULEHG�LQ�1RWH����



�

��

%DVLV�RI�$FFRXQWLQJ�
:H�GUDZ�DWWHQWLRQ� WR�1RWH� �� RI� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV��ZKLFK� GHVFULEHV� WKH� EDVLV� RI� DFFRXQWLQJ�� 7KH�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�SUHSDUHG�RQ�WKH�PRGLILHG�FDVK�EDVLV�RI�DFFRXQWLQJ��ZKLFK�LV�D�EDVLV�RI�DFFRXQWLQJ�
RWKHU� WKDQ�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG� LQ� WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD��2XU�RSLQLRQ� LV�QRW�
PRGLILHG�ZLWK�UHVSHFW�WR�WKDW�PDWWHU��
2WKHU�0DWWHUV�
Other Information 

2XU�DXGLW�ZDV�FRQGXFWHG�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�IRUPLQJ�RSLQLRQV�RQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�WKDW�FROOHFWLYHO\�
FRPSULVH� :LOPLQJWRQ� &RPPXQLW\� 8QLW� 6FKRRO� 'LVWULFW� ���8¶V� EDVLF� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� 7KH� 2WKHU�
,QIRUPDWLRQ�� LQFOXGLQJ� 1RWHV� WR� 2WKHU� ,QIRUPDWLRQ�� DQG� WKH� 6XSSOHPHQWDU\� ,QIRUPDWLRQ�� ZKLFK� DUH� WKH�
UHVSRQVLELOLW\�RI�PDQDJHPHQW��DUH�SUHVHQWHG�IRU�SXUSRVHV�RI�DGGLWLRQDO�DQDO\VLV�DQG�DUH�QRW�D�UHTXLUHG�SDUW�
RI�WKH�EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��7KH�6FKHGXOH�RI�([SHQGLWXUHV�RI�)HGHUDO�$ZDUGV�LV�SUHVHQWHG�IRU�SXUSRVHV�
RI�DGGLWLRQDO�DQDO\VLV�DV� UHTXLUHG�E\�7LWOH���8�6��Code of Federal Regulations� �&)5��3DUW������Uniform 
Administrative Requirements, Cost Principles, and Audit Requirements for Federal Awards��DQG�LV�DOVR�QRW�
D�UHTXLUHG�SDUW�RI�WKH�EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
7KH�FRPELQLQJ�DQG�LQGLYLGXDO�IXQG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG�WKH�6FKHGXOH�RI�([SHQGLWXUHV�RI�)HGHUDO�$ZDUGV�
DUH�WKH�UHVSRQVLELOLW\�RI�PDQDJHPHQW�DQG�ZHUH�GHULYHG�IURP�DQG�UHODWH�GLUHFWO\�WR�WKH�XQGHUO\LQJ�DFFRXQWLQJ�
DQG�RWKHU�UHFRUGV�XVHG�WR�SUHSDUH�WKH�EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��6XFK�LQIRUPDWLRQ�KDV�EHHQ�VXEMHFWHG�WR�
WKH� DXGLWLQJ� SURFHGXUHV� DSSOLHG� LQ� WKH� DXGLW� RI� WKH� EDVLF� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DQG� FHUWDLQ� DGGLWLRQDO�
SURFHGXUHV��LQFOXGLQJ�FRPSDULQJ�DQG�UHFRQFLOLQJ�VXFK�LQIRUPDWLRQ�GLUHFWO\�WR�WKH�XQGHUO\LQJ�DFFRXQWLQJ�DQG�
RWKHU�UHFRUGV�XVHG�WR�SUHSDUH�WKH�EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��RU�WR�WKH�EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�WKHPVHOYHV��
DQG�RWKHU�DGGLWLRQDO�SURFHGXUHV� LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DXGLWLQJ�VWDQGDUGV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG� LQ� WKH�8QLWHG�
6WDWHV�RI�$PHULFD��,Q�RXU�RSLQLRQ��WKH�FRPELQLQJ�DQG�LQGLYLGXDO�IXQG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG�WKH�6FKHGXOH�
RI�([SHQGLWXUHV�RI�)HGHUDO�$ZDUGV�DUH�IDLUO\�VWDWHG��LQ�DOO�PDWHULDO�UHVSHFWV��LQ�UHODWLRQ�WR�WKH�EDVLF�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�DV�D�ZKROH��
7KH�,05)��756��DQG�7+,6�VFKHGXOHV�DQG�WKH�2WKHU�6XSSOHPHQWDU\�,QIRUPDWLRQ�KDYH�QRW�EHHQ�VXEMHFWHG�
WR�WKH�DXGLWLQJ�SURFHGXUHV�DSSOLHG�LQ�WKH�DXGLW�RI�WKH�EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG��DFFRUGLQJO\��ZH�GR�QRW�
H[SUHVV�DQ�RSLQLRQ�RU�SURYLGH�DQ\�DVVXUDQFH�RQ�WKHP��
Comparative Information 

:H�SUHYLRXVO\�DXGLWHG��LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DXGLWLQJ�VWDQGDUGV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�
$PHULFD�� WKH�EDVLF� ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�:LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�8QLW�6FKRRO�'LVWULFW����8�IRU� WKH�\HDU�
HQGHG�-XQH�����������ZKLFK�DUH�SUHVHQWHG�LQ�VXPPDU\�IRU�FRPSDUDWLYH�SXUSRVHV�ZLWK�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�
ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� ,Q� RXU� UHSRUW� GDWHG� 2FWREHU� ���� ������ ZH� H[SUHVVHG� XQPRGLILHG� RSLQLRQV� RQ� WKH�
UHVSHFWLYH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�WKH�JRYHUQPHQWDO�DFWLYLWLHV�DQG�HDFK�PDMRU�IXQG��
2WKHU�5HSRUWLQJ�5HTXLUHG�E\�Government Auditing Standards�
,Q�DFFRUGDQFH�ZLWK�Government Auditing Standards��ZH�KDYH�DOVR�LVVXHG�RXU�UHSRUW�GDWHG�6HSWHPEHU�����
������RQ�RXU�FRQVLGHUDWLRQ�RI�WKH�:LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�8QLW�6FKRRO�'LVWULFW����8¶V�LQWHUQDO�FRQWURO�RYHU�
ILQDQFLDO�UHSRUWLQJ�DQG�RQ�RXU�WHVWV�RI�LWV�FRPSOLDQFH�ZLWK�FHUWDLQ�SURYLVLRQV�RI�ODZV��UHJXODWLRQV��FRQWUDFWV��
DQG�JUDQW�DJUHHPHQWV�DQG�RWKHU�PDWWHUV��7KH�SXUSRVH�RI�WKDW�UHSRUW�LV�WR�GHVFULEH�WKH�VFRSH�RI�RXU�WHVWLQJ�
RI�LQWHUQDO�FRQWURO�RYHU�ILQDQFLDO�UHSRUWLQJ�DQG�FRPSOLDQFH�DQG�WKH�UHVXOWV�RI�WKDW�WHVWLQJ��DQG�QRW�WR�SURYLGH�
DQ�RSLQLRQ�RQ�LQWHUQDO�FRQWURO�RYHU�ILQDQFLDO�UHSRUWLQJ�RU�RQ�FRPSOLDQFH��7KDW�UHSRUW�LV�DQ�LQWHJUDO�SDUW�RI�DQ�
DXGLW�SHUIRUPHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�Government Auditing Standards�LQ�FRQVLGHULQJ�:LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�
8QLW�6FKRRO�'LVWULFW����8¶V�LQWHUQDO�FRQWURO�RYHU�ILQDQFLDO�UHSRUWLQJ�DQG�FRPSOLDQFH��

�
�

0DFN�	�$VVRFLDWHV��3�&��
&HUWLILHG�3XEOLF�$FFRXQWDQWV�
�
0RUULV��,OOLQRLV�
6HSWHPEHU���������

           Mack & Associates, P. C.
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STATEMENT A

2021 2020
Assets

Cash and Cash Equivalents 17,216,612$              17,727,389                 
Capital Assets

Land 1,594,964                   1,594,964                   
Building 61,053,235                 61,053,235                 
Equipment 5,094,279                   5,026,872                   
Food Service Equipment 79,895                        79,895                        
Building Improvements 2,723,334                   2,688,007                   
Accumulated Depreciation (39,299,674)               (38,321,964)               

Total Assets 48,462,645                 49,848,398                 

Liabilities

Long-term Liabilities
Due Within One Year 1,137,267                   1,083,731                   
Due in More Than One Year 24,885,000                 26,022,267                 

Total Liabilities 26,022,267                 27,105,998                 

Net Position

Net Investment in Capital Assets 5,223,766                   5,015,011                   
Restricted Net Position 1,496,691                   1,873,538                   
Unrestricted Net Position 15,719,921                 15,853,851                 

Total Net Position 22,440,378$              22,742,400                 

Governmental Activities

WILMINGTON COMMUNITY UNIT SCHOOL DISTRICT 209U

Statement of Net Position
Modified Cash Basis
June 30, 2021

Government-wide Financial Statement

The Notes to Basic Financial Statements are an integral part of this statement.
3
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&KDUJHV�IRU 2SHUDWLQJ &DSLWDO
6HUYLFHV�DQG *UDQWV�DQG *UDQWV�DQG

([SHQGLWXUHV 6DOHV &RQWULEXWLRQV &RQWULEXWLRQV ���� ����

*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV�
,QVWUXFWLRQ ����������������������� ������������������������� ������������������������� ������������������������������ ������������������������ ������������������������
6XSSRUW�6HUYLFHV ������������������������ ������������������������� ������������������������ ������������������������������ ������������������������ ������������������������
&RPPXQLW\�6HUYLFH �������������������������� ������������������������������ ������������������������������ ������������������������������ �������������������������� ��������������������������
3D\PHQW�WR�2WKHU�6FKRROV ������������������������ ������������������������������ ������������������������������ ������������������������������ ������������������������ ������������������������
2Q�%HKDOI�3D\PHQWV ������������������������� ������������������������������ ������������������������� ������������������������������ ������������������������������ ������������������������������
8QDOORFDWHG�,QWHUHVW�DQG�)HHV ������������������������ ������������������������������ ������������������������������ ������������������������������ ������������������������ ������������������������

7RWDO�*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV ���������������������� ������������������������� ������������������������ ������������������������������ ����������������������� �����������������������

*HQHUDO�5HYHQXHV�
7D[HV�
��3URSHUW\�7D[HV ����������������������� �����������������������
��6SHFLDO�(GXFDWLRQ�7D[HV �������������������������� ��������������������������
��5HSODFHPHQW�7D[HV ������������������������� �������������������������
��,PSDFW�)HHV ���������������������������� ������������������������������
8QUHVWULFWHG�*UDQWV�LQ�$LG ������������������������ ������������������������
8QUHVWULFWHG�&RQWULEXWLRQV�DQG�'RQDWLRQV ������������������������� �������������������������
,QWHUHVW�,QFRPH �������������������������� �������������������������
0LVFHOODQHRXV �������������������������� ��������������������������

7RWDO�*HQHUDO�5HYHQXHV ����������������������� �����������������������

&KDQJH�LQ�1HW�3RVLWLRQ ������������������������� �������������������������

1HW�3RVLWLRQ�%HJLQQLQJ�RI�<HDU ����������������������� �����������������������

$GMXVWPHQWV�WR�,QFOXGH�6WXGHQW�$FWLYLW\�)XQGV ������������������������� ������������������������������

1HW�3RVLWLRQ�(QG�RI�<HDU ���������������������� �����������������������

$FWLYLWLHV
*RYHUQPHQWDO

DQG�&KDQJHV�LQ�1HW�3RVLWLRQ

:,/0,1*721�&20081,7<�81,7�6&+22/�',675,&7����8

6WDWHPHQW�RI�$FWLYLWLHV
0RGLILHG�&DVK�%DVLV
)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

3URJUDP�5HYHQXHV
1HW�([SHQGLWXUHV��5HFHLSWV��

*RYHUQPHQW�ZLGH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQW

7KH�1RWHV�WR�%DVLF�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�DUH�DQ�LQWHJUDO�SDUW�RI�WKLV�VWDWHPHQW�
�



STATEMENT CWILMINGTON COMMUNITY UNIT SCHOOL DISTRICT 209U

Statement of Assets, Liabilities and Fund Balances
Modified Cash Basis
Governmental Funds
June 30, 2021

Debt Service
Fund

Bond &
General Transportation SS & IMRF Interest

Fund Fund Fund Fund 2021 2020
Assets

Cash and Cash Equivalents 14,558,204$           1,019,580               209,373                  1,429,455               17,216,612             17,727,389             

Total Assets 14,558,204$           1,019,580               209,373                  1,429,455               17,216,612             17,727,389             

Fund Balances

Fund Balances:
Restricted 106,286$                -                             209,373                  1,181,032               1,496,691               1,873,538               
Committed 918,386                  -                             -                             918,386                  936,855                  
Assigned 335,819                  1,019,580               -                             248,423                  1,603,822               1,465,403               
Unassigned 13,197,713             -                             -                             -                             13,197,713             13,451,593             

Total Fund Balances 14,558,204$           1,019,580               209,373                  1,429,455               17,216,612             17,727,389             

Reconciliation to Statement of Net Position:

Amounts reported for governmental activities in the Statement of Net Position are different because:

31,246,033             32,121,009             

Outstanding Debt (26,022,267)           (27,105,998)           

Net Position of Governmental Activities 22,440,378$           22,742,400             

Special Revenue

Capital assets of governmental activities totaling $70,545,707 (net accumulated depreciation of $39,299,674), are not financial resources
and therefore are not reported in the funds.

Long-term liabilities, including bonds payable, are not due and payable in the current period and therefore are not reported in the funds:

Funds

Funds

Total 
Governmental

The Notes to Basic Financial Statements are an integral part of this statement.
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'HEW�6HUYLFH
)XQG

*HQHUDO 7UDQVSRUWDWLRQ� 66�	�,05) %RQG�	�,QWHUHVW
)XQG )XQG )XQG )XQG ���� ����

5HYHQXHV�5HFHLYHG�
/RFDO�6RXUFHV ����������������� ������������������� ������������������� ������������������ ����������������� �����������������
)ORZ�WKURXJK�6RXUFHV ��������������������� ������������������������� ������������������������� ������������������������� ������������������������� ��������������������
6WDWH�6RXUFHV ������������������ ������������������� ������������������������� ������������������������� ������������������ ������������������
)HGHUDO�6RXUFHV ������������������ ������������������������� ������������������������� ������������������������� ������������������ ������������������
2Q�%HKDOI�3D\PHQWV ������������������� ������������������������� ������������������������� ������������������������� ������������������� �������������������

7RWDO�5HYHQXHV�5HFHLYHG ����������������� ������������������ ������������������� ������������������ ����������������� �����������������

([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG�
&XUUHQW�
,QVWUXFWLRQDO ������������������ ������������������������� �������������������� ������������������������� ������������������ ������������������
6XSSRUW ������������������ ������������������ ������������������� ������������������������� ������������������ ������������������
&RPPXQLW\�6HUYLFH �������������������� ������������������������� ����������������������� ������������������������� �������������������� ��������������������
3D\PHQWV�WR�2WKHU�'LVWULFWV ������������������ ������������������������� ������������������������� ������������������������� ������������������ ������������������
2Q�%HKDOI�3D\PHQWV ������������������� ������������������������� ������������������������� ������������������������� ������������������� �������������������

&DSLWDO�2XWOD\ ������������������� ������������������������� ������������������������� ������������������������� ������������������� �������������������
'HEW�6HUYLFH�
,QWHUHVW�DQG�)LVFDO�&KDUJHV ������������������������� ������������������������� ������������������������� ������������������ ������������������ ������������������
3ULQFLSDO ������������������������� ������������������������� ������������������������� ������������������ ������������������ ������������������

7RWDO�([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG ����������������� ������������������ ������������������� ������������������ ����������������� �����������������

([FHVV��'HILFLHQF\��RI�5HYHQXHV�5HFHLYHG
��2YHU��8QGHU��([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG �������������������� ��������������������� �������������������� �������������������� ������������������� ��������������������

2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV��
7UDQVIHU�RI�:RUNLQJ�&DVK ����������������������� ������������������������� ������������������������� ���������������������� ������������������������� �������������������������
6DOH�RI�9RFDWLRQDO�3URMHFWV ������������������� ������������������������� ������������������������� ������������������������� ������������������� �������������������

7RWDO�2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV� ������������������� ������������������������� ������������������������� ���������������������� ������������������� �������������������

1HW�&KDQJH�LQ�)XQG�%DODQFH �������������������� ��������������������� �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������

)XQG�%DODQFH��%HJLQQLQJ�RI�<HDU ����������������� ������������������ ������������������� ������������������ ����������������� �����������������

$GMXVWPHQWV�WR�,QFOXGH�6WXGHQW�$FWLYLW\�)XQGV ������������������� ������������������������� ������������������������� ������������������������� ������������������� �������������������������

)XQG�%DODQFH��(QG�RI�<HDU ���������������� ������������������ ������������������� ������������������ ����������������� �����������������

6WDWHPHQW�RI�5HYHQXHV�5HFHLYHG��([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG�DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFHV
*RYHUQPHQWDO�)XQGV
)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

6SHFLDO�5HYHQXH�)XQGV
7RWDO�

*RYHUQPHQWDO
)XQGV

7KH�1RWHV�WR�%DVLF�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�DUH�DQ�LQWHJUDO�SDUW�RI�WKLV�VWDWHPHQW�
�



STATEMENT D
(Continued)

WILMINGTON COMMUNITY UNIT SCHOOL DISTRICT 209U

Reconciliation to the Statement of Activities: 2021 2020

Net Change in Fund Balances - governmental activities (878,019)$         (618,234)           

Debt Principal 1,083,731         1,068,098         

Capital additions 102,733            83,740              
Depreciation expense (977,709)           (1,128,627)        

Change in Net Position of Governmental Activities (Statement B) (669,264)$         (595,023)           

Amounts reported for governmental activities in the Statement of Activities are different because:

Repayment of debt principal is an expenditure in the governmental funds, but the repayment reduces long-term liabilities in the Statement of Net Position:

Governmental funds report capital outlays as expenditures. However, in the Statement of Activities the cost of those assets is allocated over their
estimated useful lives and reported as depreciation expense. The change in fund balance must be increased by capital purchases and decreased by
depreciation expense.

For the Year Ended June 30, 2021

Statement of Revenues Received, Expenditures Disbursed and Changes in Fund Balances
Governmental Funds

The Notes to Basic Financial Statements are an integral part of this statement.
7
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���� ����
$VVHWV

&DVK �������������������� ���������������������

1HW�3RVLWLRQ

5HVWULFWHG �������������������� ���������������������

6WDWHPHQW�RI�&KDQJHV�LQ�)LGXFLDU\�1HW�3RVLWLRQ 67$7(0(17�)

(PSOR\HH *UXQG\�%DQN
%HQHILW 'HQWDO�3ODQ (PSOR\HH

&ODLP�7UXVW 7UXVW %HQHILW�7UXVW ���� ����

$GGLWLRQV
&RQWULEXWLRQV ������������������� ����������������������� �������������������� �������������������� ��������������������

'HGXFWLRQV
%HQHILW�&ODLPV �������������������� ���������������������� �������������������� �������������������� ��������������������

1HW�,QFUHDVH��'HFUHDVH� ����������������������� ������������������������ ��������������������� ��������������������� ����������������������

1HW�3RVLWLRQ��%HJLQQLQJ�RI�<HDU ���������������������� ���������������������� ���������������������� ��������������������� ���������������������

1HW�3RVLWLRQ��(QG�RI�<HDU ��������������������� ���������������������� ��������������������� ��������������������� ���������������������

7RWDOV
<HDU�(QGHG�-XQH����

7RWDOV�-XQH�����

:,/0,1*721�&20081,7<�81,7�6&+22/�',675,&7����8

6WDWHPHQW�RI�)LGXFLDU\�1HW�3RVLWLRQ
&XVWRGLDO�)XQGV
-XQH���������

&XVWRGLDO�)XQGV
)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

7KH�1RWHV�WR�%DVLF�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�DUH�DQ�LQWHJUDO�SDUW�RI�WKLV�VWDWHPHQW�
�
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�
1RWHV�WR�%DVLF�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH����������
�

�

�
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�
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�

:LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�8QLW�6FKRRO�'LVWULFW����8��WKH�³'LVWULFW´�� LV�D�SXEOLF�HGXFDWLRQDO�DJHQF\�
RSHUDWLQJ�XQGHU�WKH�DSSOLFDEOH�ODZV�DQG�UHJXODWLRQV�RI� WKH�6WDWH�RI� ,OOLQRLV�� ,W� LV�JRYHUQHG�E\�D�
VHYHQ�PHPEHU�%RDUG�RI�(GXFDWLRQ��WKH�³%RDUG´��HOHFWHG�E\�UHJLVWHUHG�YRWHUV�RI�WKH�'LVWULFW��7KH�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�WKH�'LVWULFW�KDYH�EHHQ�SUHSDUHG�RQ�D�SUHVFULEHG�EDVLV�RI�DFFRXQWLQJ�WKDW�
GHPRQVWUDWHV�FRPSOLDQFH�ZLWK�WKH�FDVK�EDVLV�DQG�EXGJHW�ODZV�RI�WKH�6WDWH�RI�,OOLQRLV��ZKLFK�LV�D�
FRPSUHKHQVLYH�EDVLV�RI�DFFRXQWLQJ�RWKHU� WKDQ�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG� LQ� WKH�
8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD��
�
7KH�*RYHUQPHQWDO�$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�%RDUG��*$6%��LV�WKH�DFFHSWHG�VWDQGDUG�VHWWLQJ�ERG\�
IRU�HVWDEOLVKLQJ�JRYHUQPHQWDO�DFFRXQWLQJ�DQG�ILQDQFLDO�UHSRUWLQJ�SULQFLSOHV��7KH�PRVW�VLJQLILFDQW�
RI�WKH�'LVWULFW¶V�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�DUH�GHVFULEHG�EHORZ��
�
5HSRUWLQJ�(QWLW\�
�
7KH�'LVWULFW�KDV�GHYHORSHG�FULWHULD�WR�GHWHUPLQH�ZKHWKHU�RXWVLGH�DJHQFLHV�ZLWK�DFWLYLWLHV�ZKLFK�
EHQHILW�WKH�FLWL]HQV�RI�WKH�'LVWULFW��LQFOXGLQJ�MRLQW�DJUHHPHQWV�ZKLFK�VHUYH�SXSLOV�IURP�QXPHURXV�
'LVWULFWV��VKRXOG�EH�LQFOXGHG�ZLWKLQ�LWV�ILQDQFLDO�UHSRUWLQJ�HQWLW\��2YHUVLJKW�UHVSRQVLELOLW\�LV�GHULYHG�
IURP� WKH� JRYHUQPHQWDO� XQLW¶V� DXWKRULW\� DQG� LQFOXGHV�� EXW� LV� QRW� OLPLWHG� WR�� ILQDQFLDO�
LQWHUGHSHQGHQF\�� VHOHFWLRQ� RI� JRYHUQLQJ� DXWKRULW\�� GHVLJQDWLRQ� RI� PDQDJHPHQW�� DELOLW\� WR�
VLJQLILFDQWO\�LQIOXHQFH�RSHUDWLRQV��DFFRXQWDELOLW\�IRU�ILVFDO�PDWWHUV��VFRSH�RI�SXEOLF�VHUYLFHV��DQG�
VSHFLDO�ILQDQFLQJ�UHODWLRQVKLSV��7KHUH�DUH�QR�FRPSRQHQW�XQLWV�DV�GHILQHG�DERYH�WKDW�DUH�LQFOXGHG�
LQ�WKH�'LVWULFW¶V�UHSRUWLQJ�HQWLW\��7KH�'LVWULFW�LV�QRW�LQFOXGHG�LQ�DQ\�RWKHU�JRYHUQPHQWDO�³UHSRUWLQJ�
HQWLW\�´�
�
7KH�'LVWULFW�LV�D�PHPEHU�RI�WKH�6RXWKHUQ�:LOO�&RXQW\�&RRSHUDWLYH�IRU�6SHFLDO�(GXFDWLRQ��62:,&���
WKH�7KUHH�5LYHUV�(GXFDWLRQ�IRU�(PSOR\PHQW�6\VWHP��75((6���DQG�WKH�:LOFR�$UHD�&DUHHU�&HQWHU�
�:,/&2��� DORQJ� ZLWK� RWKHU� DUHD� VFKRRO� GLVWULFWV�� 7KH� 'LVWULFW¶V� SXSLOV� EHQHILW� IURP� SURJUDPV�
DGPLQLVWHUHG� XQGHU� WKHVH� MRLQW� DJUHHPHQWV�� DQG� WKH�'LVWULFW� EHQHILWV� IURP� MRLQWO\� DGPLQLVWHUHG�
JUDQWV�DQG�SURJUDPPLQJ��7KH�MRLQW�DJUHHPHQWV�XQGHUJR�VHSDUDWH�DXGLWV��DQG�ILQDQFLDO�LQIRUPDWLRQ�
LV�DYDLODEOH�DW�WKHLU�RIILFHV��7KH�62:,&�RIILFH�LV� ORFDWHG�DW������1��/DUNLQ�$YH���-ROLHW�� ,OOLQRLV���
7KH�75((6�RIILFH�LV�ORFDWHG�DW�����1��2WWDZD�6W���6XLWH������-ROLHW��,OOLQRLV���7KH�:,/&2�RIILFH�LV�
ORFDWHG�DW�����:LOFR�%OYG���5RPHRYLOOH��,OOLQRLV��

�
A. Basis of Presentation 
�

7KH�'LVWULFW¶V�EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�FRQVLVW�RI�JRYHUQPHQW�ZLGH�VWDWHPHQWV��LQFOXGLQJ�D�
6WDWHPHQW�RI�1HW�3RVLWLRQ�DQG�D�6WDWHPHQW�RI�$FWLYLWLHV��DQG�IXQG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�ZKLFK�
SURYLGH�D�PRUH�GHWDLOHG�OHYHO�RI�ILQDQFLDO�LQIRUPDWLRQ��

�
*RYHUQPHQW�ZLGH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�� �7KH�6WDWHPHQW�RI�1HW�3RVLWLRQ�DQG�6WDWHPHQW�RI�
$FWLYLWLHV� GLVSOD\� LQIRUPDWLRQ� DERXW� WKH�'LVWULFW� DV� D�ZKROH�� 7KH\� LQFOXGH� DOO� IXQGV� RI� WKH�
UHSRUWLQJ� HQWLW\� H[FHSW� IRU� ILGXFLDU\� IXQGV��*RYHUQPHQWDO� DFWLYLWLHV� JHQHUDOO\� DUH� ILQDQFHG�
WKURXJK�WD[HV��LQWHUJRYHUQPHQWDO�UHYHQXHV��DQG�RWKHU�QRQ�H[FKDQJH�UHYHQXHV��

�
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A. Basis of Presentation - (Continued) 
�
7KH�6WDWHPHQW�RI�1HW�3RVLWLRQ�SUHVHQWV�WKH�ILQDQFLDO�FRQGLWLRQ�RI�WKH�JRYHUQPHQWDO�DFWLYLWLHV�
RI�WKH�'LVWULFW�DW�\HDU�HQG��7KH�6WDWHPHQW�RI�$FWLYLWLHV�SUHVHQWV�D�FRPSDULVRQ�EHWZHHQ�GLUHFW�
H[SHQGLWXUHV� DQG� SURJUDP� UHYHQXHV� IRU� HDFK� SURJUDP� RU� IXQFWLRQ� RI� WKH� 'LVWULFW¶V�
JRYHUQPHQWDO�DFWLYLWLHV��'LUHFW�H[SHQGLWXUHV�DUH�WKRVH�WKDW�DUH�VSHFLILFDOO\�DVVRFLDWHG�ZLWK�D�
VHUYLFH��SURJUDP�RU�GHSDUWPHQW�DQG�WKHUHIRUH�FOHDUO\�LGHQWLILDEOH�WR�D�SDUWLFXODU�IXQFWLRQ����

�
3URJUDP�UHYHQXHV�LQFOXGH�FKDUJHV�SDLG�E\�WKH�UHFLSLHQW�RI�WKH�JRRGV�RU�VHUYLFHV�RIIHUHG�E\�
WKH�SURJUDP��JUDQWV�DQG�FRQWULEXWLRQV�WKDW�DUH�UHVWULFWHG�WR�PHHWLQJ�WKH�RSHUDWLRQDO�RU�FDSLWDO�
UHTXLUHPHQWV�RI�D�SDUWLFXODU�SURJUDP��DQG� LQWHUHVW�HDUQHG�RQ�JUDQWV� WKDW� LV�UHTXLUHG�WR�EH�
XVHG� WR� VXSSRUW� D� SDUWLFXODU� SURJUDP�� 5HYHQXHV� ZKLFK� DUH� QRW� FODVVLILHG� DV� SURJUDP�
UHYHQXHV�DUH�SUHVHQWHG�DV�JHQHUDO�UHYHQXHV�RI�WKH�'LVWULFW��ZLWK�FHUWDLQ�OLPLWHG�H[FHSWLRQV���
7KH�FRPSDULVRQ�RI�GLUHFW�H[SHQGLWXUHV�ZLWK�SURJUDP�UHYHQXHV�LGHQWLILHV�WKH�H[WHQW�WR�ZKLFK�
HDFK� JRYHUQPHQWDO� IXQFWLRQ� LV� VHOI�ILQDQFLQJ� RU� GUDZV� IURP� WKH� JHQHUDO� UHYHQXHV� RI� WKH�
'LVWULFW��

�
)XQG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��'XULQJ�WKH�\HDU��WKH�'LVWULFW�VHJUHJDWHV�WUDQVDFWLRQV�UHODWHG�WR�
FHUWDLQ�'LVWULFW�IXQFWLRQV�RU�DFWLYLWLHV�LQ�VHSDUDWH�IXQGV�LQ�RUGHU�WR�DLG�ILQDQFLDO�PDQDJHPHQW�
DQG� WR�GHPRQVWUDWH� OHJDO� FRPSOLDQFH��)XQG� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DUH�GHVLJQHG� WR�SUHVHQW�
ILQDQFLDO� LQIRUPDWLRQ� RI� WKH� 'LVWULFW� DW� D� PRUH� GHWDLOHG� OHYHO�� 7KH� IRFXV� RI� JRYHUQPHQWDO�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LV�RQ�PDMRU�IXQGV��(DFK�PDMRU�IXQG�LV�SUHVHQWHG�LQ�D�VHSDUDWH�FROXPQ���
7KH�ILGXFLDU\�IXQGV�DUH�UHSRUWHG�E\�W\SH��

�
B. Fund Accounting 

�
7KH�DFFRXQWV�RI�WKH�'LVWULFW�DUH�RUJDQL]HG�RQ�WKH�EDVLV�RI�IXQGV��HDFK�RI�ZKLFK�LV�FRQVLGHUHG�
D�VHSDUDWH�DFFRXQWLQJ�HQWLW\��7KH�RSHUDWLRQV�RI�HDFK�IXQG�DUH�VXPPDUL]HG�E\�SURYLGLQJ�D�
VHSDUDWH� VHW� RI� VHOI�EDODQFLQJ� DFFRXQWV� ZKLFK� LQFOXGH� LWV� DVVHWV�� OLDELOLWLHV�� IXQG� HTXLW\��
UHYHQXHV��DQG�H[SHQGLWXUHV��RU�H[SHQVHV�DV�DSSURSULDWH��7KH�'LVWULFW�PDLQWDLQV� LQGLYLGXDO�
IXQGV�UHTXLUHG�E\�WKH�6WDWH�RI�,OOLQRLV��7KHVH�IXQGV�DUH�JURXSHG�DV�UHTXLUHG�IRU�UHSRUWV�ILOHG�
ZLWK�WKH�,OOLQRLV�6WDWH�%RDUG�RI�(GXFDWLRQ��
�
'LVWULFW� UHVRXUFHV� DUH� DOORFDWHG� WR� DQG� DFFRXQWHG� IRU� LQ� LQGLYLGXDO� IXQGV� EDVHG� XSRQ� WKH�
SXUSRVH� IRU� ZKLFK� WKH\� DUH� WR� EH� VSHQW� DQG� WKH�PHDQV� E\�ZKLFK� VSHQGLQJ� DFWLYLWLHV� DUH�
FRQWUROOHG��$Q�HPSKDVLV�LV�SODFHG�RQ�PDMRU�IXQGV�ZLWKLQ�WKH�JRYHUQPHQWDO�FDWHJRU\���$�IXQG�
LV�FRQVLGHUHG�PDMRU�LI� LW� LV�WKH�SULPDU\�RSHUDWLQJ�IXQG�RI�WKH�'LVWULFW�RU�PHHWV�WKH�IROORZLQJ�
FULWHULD��

�
D�� WRWDO�DVVHWV��OLDELOLWLHV��UHYHQXHV��RU�H[SHQGLWXUHV�RI�WKDW�LQGLYLGXDO�JRYHUQPHQWDO�

IXQG� DUH� DW� OHDVW� ��� SHUFHQW� RI� WKH� FRUUHVSRQGLQJ� WRWDO� IRU� DOO� IXQGV� RI� WKDW�
FDWHJRU\�RU�W\SH��DQG�

�
E�� WRWDO�DVVHWV��OLDELOLWLHV��UHYHQXHV��RU�H[SHQGLWXUHV�RI�WKH�LQGLYLGXDO�JRYHUQPHQWDO�

IXQG�DUH�DW�OHDVW���SHUFHQW�RI�WKH�FRUUHVSRQGLQJ�WRWDO�IRU�DOO�JRYHUQPHQWDO�IXQGV�
FRPELQHG����
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B. Fund Accounting - (Continued) 
�
7KHUH�DUH�WZR�FDWHJRULHV�RI�IXQGV�XWLOL]HG�E\�WKH�'LVWULFW��JRYHUQPHQWDO�DQG�ILGXFLDU\��

�

*RYHUQPHQWDO� )XQGV� � *RYHUQPHQWDO� IXQGV� DUH� WKRVH� WKURXJK� ZKLFK� PRVW� JRYHUQPHQWDO�
IXQFWLRQV�W\SLFDOO\�DUH�ILQDQFHG��*RYHUQPHQWDO�IXQG�UHSRUWLQJ�IRFXVHV�RQ�WKH�VRXUFHV��XVHV�
DQG�EDODQFHV�RI�FXUUHQW�ILQDQFLDO�UHVRXUFHV��([SHQGDEOH�DVVHWV�DUH�DVVLJQHG�WR�WKH�YDULRXV�
JRYHUQPHQWDO� IXQGV�DFFRUGLQJ� WR� WKH�SXUSRVHV� IRU�ZKLFK� WKH\�PD\�RU�PXVW�EH�XVHG��7KH�
IROORZLQJ�DUH�WKH�'LVWULFW¶V�PDMRU�JRYHUQPHQWDO�IXQGV��
�

*HQHUDO� )XQG� �� 7KH� *HQHUDO� )XQG�� ZKLFK� FRQVLVWV� RI� WKH� (GXFDWLRQDO� )XQG�� WKH�
2SHUDWLRQV� DQG� 0DLQWHQDQFH� )XQG�� DQG� WKH� :RUNLQJ� &DVK� )XQG�� LV� WKH� JHQHUDO�
RSHUDWLQJ�IXQG�RI�WKH�'LVWULFW��,W�LV�XVHG�WR�DFFRXQW�IRU�DOO�ILQDQFLDO�UHVRXUFHV�H[FHSW�
WKRVH� UHTXLUHG� WR� EH� DFFRXQWHG� IRU� LQ� DQRWKHU� IXQG�� 6SHFLDO� (GXFDWLRQ� WD[HV� DUH�
LQFOXGHG�LQ�WKH�(GXFDWLRQDO�)XQG��

�
6SHFLDO� 5HYHQXH� )XQGV� �� 6SHFLDO� 5HYHQXH� )XQGV� DUH� XVHG� WR� DFFRXQW� IRU� WKH�
SURFHHGV�RI�VSHFLILF�UHYHQXH�VRXUFHV��RWKHU�WKDQ�DVVHVVPHQWV��H[SHQGDEOH�WUXVWV��RU�
PDMRU� FDSLWDO� SURMHFWV�� WKDW� DUH� OHJDOO\� UHVWULFWHG� WR� H[SHQGLWXUHV� IRU� VSHFLILHG�
SXUSRVHV��0DMRU�6SHFLDO�5HYHQXH�)XQGV�LQFOXGH��

�

��� 7UDQVSRUWDWLRQ� )XQG� �� 7KH� 7UDQVSRUWDWLRQ� )XQG� LV� XVHG� WR� DFFRXQW� IRU� WKH�
DFFXPXODWLRQ� RI� SURSHUW\� WD[� DQG� JUDQW� UHYHQXHV� IRU� WKH� SD\PHQW� RI�
WUDQVSRUWDWLRQ��EXVLQJ��H[SHQGLWXUHV�IRU�WKH�'LVWULFW��
�

��� 6RFLDO�6HFXULW\�	�,05)�)XQG���7KH�6RFLDO�6HFXULW\�	�,05)�)XQG�LV�XVHG�WR�
DFFRXQW� IRU� WKH� DFFXPXODWLRQ� RI� SURSHUW\� WD[� UHYHQXHV� IRU� WKH� SD\PHQW� RI�
6RFLDO� 6HFXULW\�� 0HGLFDUH�� DQG� ,OOLQRLV� 0XQLFLSDO� 5HWLUHPHQW� )XQG�
H[SHQGLWXUHV�IRU�WKH�'LVWULFW��

�
'HEW�6HUYLFH�)XQGV���'HEW�6HUYLFH�)XQGV�DUH�XVHG�WR�DFFRXQW�IRU�WKH�DFFXPXODWLRQ�
RI� ILQDQFLDO� UHVRXUFHV� IRU�� DQG� WKH� SD\PHQW� RI�� JHQHUDO� ORQJ�WHUP� GHEW� SULQFLSDO��
LQWHUHVW�DQG�UHODWHG�FRVWV��7KH�'LVWULFW�KDV�RQH�GHEW�VHUYLFH�IXQG�WKDW�LV�FRQVLGHUHG�D�
PDMRU�IXQG��
�

��� %RQG�DQG�,QWHUHVW�)XQG���7KH�%RQG�DQG�,QWHUHVW�)XQG�LV�XVHG�WR�DFFRXQW�IRU�
SULQFLSDO�DQG�LQWHUHVW�UHODWHG�WR�ORQJ�WHUP�GHEW�LVVXHG�E\�WKH�'LVWULFW���7KH�IXQG�
EDODQFH�LQ�WKLV�IXQG�LV�UHVWULFWHG�IRU�GHEW�VHUYLFH�UHODWHG�H[SHQGLWXUHV����

�
)LGXFLDU\�)XQGV���)LGXFLDU\�IXQG�UHSRUWLQJ�IRFXVHV�RQ�QHW�SRVLWLRQ�DQG�FKDQJHV�LQ�QHW�
SRVLWLRQ��:LWK� WKH� LPSOHPHQWDWLRQ�RI�*$6%����� WKH�'LVWULFW�GHWHUPLQHG� WKH�VWXGHQW�
DFWLYLW\�IXQGV�LQ�WKH�DPRXQW�RI�����������SUHYLRXVO\�UHSRUWHG�DV�ILGXFLDU\�IXQGV�WR�EH�
SUHVHQWHG�LQ�WKH�JHQHUDO�IXQG��7UXVW�IXQGV�DUH�XVHG�WR�DFFRXQW�IRU�DVVHWV�KHOG�E\�WKH�
'LVWULFW� XQGHU� D� WUXVW� DJUHHPHQW� IRU� LQGLYLGXDOV�� SULYDWH� RUJDQL]DWLRQV�� RU� RWKHU�
JRYHUQPHQWV�DQG�DUH�WKHUHIRUH�QRW�DYDLODEOH�WR�VXSSRUW�WKH�'LVWULFW¶V�RZQ�SURJUDPV��
&XVWRGLDO� IXQGV�DUH�FXVWRGLDO� LQ�QDWXUH� �DVVHWV�HTXDO� OLDELOLWLHV��DQG�GR�QRW� LQYROYH�
PHDVXUHPHQW� RI� WKH� UHVXOWV� RI� RSHUDWLRQV�� 7KH� 'LVWULFW¶V� RQO\� ILGXFLDU\� IXQGV� DUH�
FXVWRGLDO�IXQGV�ZKLFK�UHSRUW�UHVRXUFHV�WKDW�EHORQJ�WR�YDULRXV�WUXVW�IXQGV��
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C. Measurement Focus and Basis of Accounting 
�

*RYHUQPHQW�ZLGH� )LQDQFLDO� 6WDWHPHQWV� � 7KH� JRYHUQPHQW�ZLGH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DUH�
SUHSDUHG�XVLQJ�WKH�HFRQRPLF�UHVRXUFHV�PHDVXUHPHQW�IRFXV�DQG�WKH�PRGLILHG�FDVK�EDVLV�RI�
DFFRXQWLQJ��7KLV�PHDQV� WKDW� RQO\� EDODQFHV� UHVXOWLQJ� IURP�SUHYLRXV� FDVK� WUDQVDFWLRQV�DUH�
VKRZQ�RQ�WKH�6WDWHPHQW�RI�1HW�3RVLWLRQ��ZLWK�WZR�PRGLILFDWLRQV���FDSLWDO�DVVHWV�QHW�RI�UHODWHG�
GHSUHFLDWLRQ�DQG� ORQJ�WHUP� OLDELOLWLHV� UHVXOWLQJ� IURP�GHEW� LVVXDQFHV�DUH�DOVR� LQFOXGHG��7KH�
6WDWHPHQW�RI�$FWLYLWLHV�SUHVHQWV�LQFUHDVHV��L�H��UHYHQXHV��DQG�GHFUHDVHV��L�H��H[SHQGLWXUHV��
LQ� WRWDO� QHW� SRVLWLRQ�� ZLWK� WKUHH� PRGLILFDWLRQV�� � FDSLWDO� DFTXLVLWLRQV� DUH� QRW� UHSRUWHG� DV�
GLVEXUVHPHQWV�EXW�UDWKHU�FDSLWDOL]HG�DQG�VKRZQ�DV�DVVHWV�RQ�WKH�6WDWHPHQW�RI�1HW�3RVLWLRQ��
GHSUHFLDWLRQ�H[SHQVH�LV�UHSRUWHG�LQ�WKH�6WDWHPHQW�RI�$FWLYLWLHV�DQG�ORQJ�WHUP�GHEW�SULQFLSDO�
SD\PHQWV�DUH�VKRZQ�DV�D�UHGXFWLRQ�RI�ORQJ�WHUP�OLDELOLWLHV�RQ�WKH�6WDWHPHQW�RI�1HW�3RVLWLRQ�
UDWKHU�WKDQ�DQ�H[SHQGLWXUH�RQ�WKH�6WDWHPHQW�RI�$FWLYLWLHV��

�
)XQG� )LQDQFLDO� 6WDWHPHQWV� � $OO� JRYHUQPHQWDO� IXQGV� DUH� DFFRXQWHG� IRU� XVLQJ� WKH� FXUUHQW�
ILQDQFLDO�UHVRXUFHV�PHDVXUHPHQW�IRFXV�DQG�WKH�FDVK�EDVLV�RI�DFFRXQWLQJ��7KLV�PHDQV�WKDW�
RQO\�FXUUHQW�DVVHWV�� OLDELOLWLHV�DQG�IXQG�EDODQFHV�UHVXOWLQJ�IURP�SUHYLRXV�FDVK�WUDQVDFWLRQV�
DUH� VKRZQ� RQ� WKH� 6WDWHPHQW� RI� $VVHWV�� /LDELOLWLHV� DQG� )XQG� %DODQFH� $ULVLQJ� IURP� &DVK�
7UDQVDFWLRQV��7KH�6WDWHPHQW�RI�5HYHQXHV�5HFHLYHG��([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG��DQG�&KDQJHV�
LQ� )XQG� %DODQFHV� UHSRUWV� RQ� WKH� VRXUFHV� �L�H�� UHYHQXHV�� DQG� XVHV� �L�H�� H[SHQGLWXUHV����
5HYHQXHV�DUH�UHFRJQL]HG�ZKHQ�FDVK�LV�UHFHLYHG���([SHQGLWXUHV�DUH�UHFRJQL]HG�ZKHQ�FKHFNV�
DUH�ZULWWHQ��$OORFDWLRQV�RI�FRVW��VXFK�DV�GHSUHFLDWLRQ��DUH�QRW� UHFRJQL]HG� LQ�JRYHUQPHQWDO�
IXQGV�� 7KLV� DSSURDFK�GLIIHUV� IURP� WKH�PDQQHU� LQ�ZKLFK� WKH� JRYHUQPHQWDO� DFWLYLWLHV� RI� WKH�
JRYHUQPHQW�ZLGH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�SUHSDUHG��*RYHUQPHQWDO�IXQG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
WKHUHIRUH� LQFOXGH� UHFRQFLOLDWLRQV� ZLWK� EULHI� H[SODQDWLRQV� WR� EHWWHU� LGHQWLI\� WKH� UHODWLRQVKLS�
EHWZHHQ�WKH�JRYHUQPHQW�ZLGH�VWDWHPHQWV�DQG�WKH�VWDWHPHQWV�IRU�JRYHUQPHQWDO�IXQGV��

�
D. Cash, Cash Equivalents, and Investments 
�

&DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV�
�
)RU�WKH�SXUSRVH�RI�ILQDQFLDO�UHSRUWLQJ��³FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV´�LQFOXGHV�DOO�GHPDQG�DQG�
VDYLQJV� DFFRXQWV� DQG� FHUWLILFDWHV� RI� GHSRVLW� RU� VKRUW�WHUP� LQYHVWPHQWV� ZLWK� DQ� RULJLQDO�
PDWXULW\�RI�WKUHH�PRQWKV�RU�OHVV��7UXVW�DFFRXQW�LQYHVWPHQWV�LQ�RSHQ�HQGHG�PXWXDO�IXQGV�DUH�
DOVR�FRQVLGHUHG�FDVK�HTXLYDOHQWV��
�
7R�LPSURYH�FDVK�PDQDJHPHQW��WKH�'LVWULFW�XWLOL]HV�D�SRROHG�DFFRXQW��0RQLHV�IRU�DOO�IXQGV��
H[FOXGLQJ�ILGXFLDU\�IXQGV��DUH�PDLQWDLQHG�LQ�WKLV�SRRO��,QGLYLGXDO�IXQG�LQWHJULW\�LV�PDLQWDLQHG�
WKURXJK�'LVWULFW�UHFRUGV���,QWHUHVW�LQ�WKH�SRRO�LV�SUHVHQWHG�DV�³FDVK�´�
�
,QYHVWPHQWV�
�
,QYHVWPHQWV�DUH�VWDWHG�DW�FRVW�ZKLFK�DSSUR[LPDWHV�PDUNHW�YDOXH��*DLQV�RU�ORVVHV�RQ�WKH�VDOH�
RI� LQYHVWPHQWV�DUH� UHFRJQL]HG�XSRQ� UHDOL]DWLRQ��7KH� LQVWLWXWLRQV� LQ�ZKLFK� LQYHVWPHQWV�DUH�
PDGH�PXVW�EH�DSSURYHG�E\�WKH�%RDUG�RI�(GXFDWLRQ��'XULQJ�WKH�ILVFDO�\HDU��WKH�'LVWULFW�KDG�
QR�LQYHVWPHQWV����
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E. Capital Assets 
�
,Q�WKH�JRYHUQPHQW�ZLGH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��FDSLWDO�DVVHWV�DULVLQJ�IURP�FDVK�WUDQVDFWLRQV�
DUH�DFFRXQWHG�IRU�DV�DVVHWV�LQ�WKH�6WDWHPHQW�RI�1HW�3RVLWLRQ��$OO�FDSLWDO�DVVHWV�DUH�YDOXHG�DW�
KLVWRULFDO�FRVW�RU�HVWLPDWHG�KLVWRULFDO�FRVW�LI�WKH�DFWXDO�FRVW�LV�XQDYDLODEOH��(VWLPDWHG�KLVWRULFDO�
FRVW�ZDV� XVHG� WR� YDOXH� WKH�PDMRULW\� RI� WKH� DVVHWV� DFTXLUHG� SULRU� WR� -XO\� ��� ������$VVHWV�
DFTXLUHG�VLQFH�-XO\���������DUH�UHFRUGHG�DW�FRVW��

 
&DSLWDO�DVVHWV�DUH�FDSLWDOL]HG�DW�FRVW��RU�HVWLPDWHG�KLVWRULFDO�FRVW��DQG�XSGDWHG�IRU�DGGLWLRQV�
DQG� UHWLUHPHQWV�GXULQJ� WKH�\HDU��'RQDWHG�FDSLWDO� DVVHWV�DUH� UHFRUGHG�DW� WKHLU� IDLU�PDUNHW�
YDOXHV� DV� RI� WKH� GDWH� UHFHLYHG�� 7KH� 'LVWULFW� PDLQWDLQV� D� FDSLWDOL]DWLRQ� WKUHVKROG� RI� ILYH�
KXQGUHG�GROODUV��,PSURYHPHQWV�DUH�FDSLWDOL]HG��WKH�FRVWV�RI�QRUPDO�PDLQWHQDQFH�DQG�UHSDLUV�
WKDW�GR�QRW�DGG�WR�WKH�YDOXH�RI�WKH�DVVHW�RU�PDWHULDOO\�H[WHQG�DQ�DVVHW¶V�OLIH�DUH�QRW��
�
'HSUHFLDWLRQ�RI�DOO�H[KDXVWLEOH�FDSLWDO�DVVHWV�DULVLQJ�IURP�FDVK�WUDQVDFWLRQV�LV�UHFRUGHG�DV�
DQ�DOORFDWHG�H[SHQVH�LQ�WKH�6WDWHPHQW�RI�$FWLYLWLHV��ZLWK�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ�UHIOHFWHG�
LQ� WKH�6WDWHPHQW�RI�1HW�3RVLWLRQ��'HSUHFLDWLRQ� LV�FRPSXWHG�XVLQJ� WKH�VWUDLJKW�OLQH�PHWKRG�
RYHU�WKH�IROORZLQJ�XVHIXO�OLYHV��
�

'HVFULSWLRQ (VWLPDWHG�/LYHV
%XLOGLQJV ������<HDUV
,PSURYHPHQWV ������<HDUV
(TXLSPHQW �����<HDUV �

�
�

F. Compensated Absences 
�
)XOO�WLPH�FHUWLILHG�HPSOR\HHV�DUH�DOORZHG�WR�DFFUXH���GD\V�RI�SHUVRQDO�OHDYH�DQG����GD\V�RI�
VLFN�OHDYH�WR�D�PD[LPXP�RI������$FFXPXODWHG�VLFN�OHDYH�ZLOO�EH�SDLG�RXW�XSRQ�UHWLUHPHQW���
$FFXPXODWHG�VLFN�OHDYH�LQ�H[FHVV�RI�����GD\V�QRW�XVHG�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�UHWLUHPHQW�ZLOO�EH�
SDLG�DW�D�UDWH�RI�����SHU�GD\�WR�EH�SDLG�DIWHU�UHWLUHPHQW��
�
6XSSRUW� SHUVRQQHO� DUH� JUDQWHG� VLFN� OHDYH� LQ� YDU\LQJ� DPRXQWV�� GHSHQGLQJ� XSRQ� OHQJWK� RI�
VHUYLFH��8QXVHG�OHDYH�LV�DOORZHG�WR�DFFUXH�WR�D�PD[LPXP�RI�����GD\V�DQG�ZLOO�EH�SDLG�RXW�
XSRQ� UHWLUHPHQW�� �6XSSRUW� SHUVRQQHO� DUH� DOVR� JUDQWHG� YDFDWLRQ� OHDYH� LQ� YDU\LQJ� DPRXQWV�
GHSHQGLQJ�XSRQ�OHQJWK�RI�VHUYLFH��8QXVHG�YDFDWLRQ�OHDYH�GRHV�QRW�DFFXPXODWH��
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G. Net Position 
�

,Q�WKH�*RYHUQPHQW�ZLGH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�QHW�SRVLWLRQ�UHSUHVHQWV�WKH�GLIIHUHQFH�EHWZHHQ�
DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV��DQG�LV�GLVSOD\HG�LQ�WKUHH�FRPSRQHQWV��
�
��� 1HW�3RVLWLRQ�LQYHVWHG�LQ�FDSLWDO�DVVHWV���FRQVLVWV�RI�FDSLWDO�DVVHWV��QHW�RI�DFFXPXODWHG�

GHSUHFLDWLRQ�� UHGXFHG� E\� WKH� RXWVWDQGLQJ� EDODQFHV� RI� DQ\� ERUURZLQJV� XVHG� IRU� WKH�
DFTXLVLWLRQ�� FRQVWUXFWLRQ� RU� LPSURYHPHQW� RI� WKHVH� DVVHWV�� $W� -XQH� ���� ������ QHW�
LQYHVWPHQW�LQ�FDSLWDO�DVVHWV�FRQVLVWV�RI�WKH�IROORZLQJ��
�

&DSLWDO�DVVHWV��DW�FRVW ��������������
/HVV��$FFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ ���������������

&DSLWDO�DVVHWV��QHW ���������������

/HVV�
*HQHUDO�REOLJDWLRQ�ERQGV ���������������

1HW�LQYHVWPHQW�LQ�FDSLWDO�DVHWV ���������������
�

��� 5HVWULFWHG�QHW�SRVLWLRQ���FRQVLVWV�RI�QHW�SRVLWLRQ�ZLWK�FRQVWUDLQWV�SODFHG�RQ�WKH�XVH�HLWKHU�
E\�����H[WHUQDO�JURXSV�VXFK�DV�FUHGLWRUV��JUDQWRUV��FRQWULEXWRUV��RU�ODZV�DQG�UHJXODWLRQV�
RI� RWKHU� JRYHUQPHQWV�� RU� ���� ODZ� WKURXJK� FRQVWLWXWLRQDO� SURYLVLRQV� RU� HQDEOLQJ�
OHJLVODWLRQ��
�

��� 8QUHVWULFWHG�QHW� SRVLWLRQ� �� DOO� RWKHU� QHW� SRVLWLRQ� WKDW� GRHV�QRW�PHHW� WKH�GHILQLWLRQ�RI�
³UHVWULFWHG´�RU�³QHW�LQYHVWPHQW�LQ�FDSLWDO�DVVHWV�´�

�
H. Estimates 
�

7KH� SUHSDUDWLRQ� RI� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� LQ� FRQIRUPLW\� ZLWK� WKH� PRGLILHG� FDVK� EDVLV� RI�
DFFRXQWLQJ� UHTXLUHV� PDQDJHPHQW� WR� PDNH� HVWLPDWHV� DQG� DVVXPSWLRQV� WKDW� DIIHFW� WKH�
DPRXQWV�UHSRUWHG�LQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG�DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV��$FWXDO�UHVXOWV�FRXOG�
GLIIHU�IURP�WKRVH�HVWLPDWHV��
�

I. Reclassifications 
 

&HUWDLQ� SULRU� \HDU� EDODQFHV� KDYH� EHHQ� UHFODVVLILHG� WR� FRQIRUP� WR� WKH� FXUUHQW� \HDU�
SUHVHQWDWLRQ��

�
� �
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7KH�'LVWULFW�LV�DOORZHG�WR�LQYHVW�LQ�VHFXULWLHV�DV�DXWKRUL]HG�E\�WKH�6FKRRO�&RGH�RI�,OOLQRLV��&KDSWHU�
����6HFWLRQV�����DQG������DQG�&KDSWHU������6HFWLRQ�����DQG�OLPLWHG�E\�WKHLU�RZQ�ORFDO�RUGLQDQFH���
7KH�'LVWULFW�KDV�DGRSWHG�D�IRUPDO�ZULWWHQ�LQYHVWPHQW�DQG�FDVK�PDQDJHPHQW�SROLF\��7KH�LQVWLWXWLRQ�
LQ� ZKLFK� LQYHVWPHQWV� DUH�PDGH�PXVW� EH� DSSURYHG� E\� WKH� %RDUG� RI� (GXFDWLRQ�� &XUUHQWO\�� WKH�
'LVWULFW� LQYHVWV� LQ� ,OOLQRLV� ,QVWLWXWLRQDO� ,QYHVWRUV�7UXVW�� ,OOLQRLV�6FKRRO�'LVWULFW� /LTXLG�$VVHW�)XQG�
3OXV�� DQG� FHUWLILFDWHV� RI� GHSRVLW�� 7KHVH� DUH� UHSRUWHG� RQ� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DV� FDVK�
HTXLYDOHQWV��
�
Custodial Credit Risk���WKH�ULVN�WKDW�LQ�WKH�HYHQW�RI�EDQN�IDLOXUH��WKH�'LVWULFW¶V�GHSRVLWV�PD\�QRW�EH�
UHWXUQHG�WR�LW��7KH�'LVWULFW¶V�FXVWRGLDO�FUHGLW�ULVN�SROLF\�LV�LQFOXGHG�LQ�D�IRUPDO�ZULWWHQ�LQYHVWPHQW�
DQG�FDVK�PDQDJHPHQW�SROLF\����
�
'HSRVLWV�FRQVLVW�RI�WKH�IROORZLQJ�DW�-XQH�����������H[FOXGLQJ�7UXVW�IXQG�GHSRVLWV�KHOG�IRU�RWKHUV���

�
&DUU\LQJ�$PRXQW %DQN�%DODQFH

&KHFNLQJ�$FFRXQWV ����������������������� ������������������������
0RQH\�0DUNHW�$FFRXQWV ����������������������� �����������������������
&HUWLILFDWHV�RI�'HSRVLW ����������������������� �����������������������
7RWDO�%DQN�'HSRVLWV ����������������������� �����������������������

,OOLQRLV�6FKRRO�'LVWULFW�/LTXLG�$VVHW�)XQG ���������������������� ����������������������
,,,7 ��������������������������� ���������������������������
7RWDO�&DVK�DQG�(TXLYDOHQWV ��������������������� ����������������������

�
�
7KH�'LVWULFW¶V�EDQN�GHSRVLWV�DUH�UHTXLUHG�WR�EH�FRYHUHG�E\�IHGHUDO�GHSRVLWRU\�LQVXUDQFH��)',&��
RU�E\�VHFXULWLHV�KHOG�E\� WKH�SOHGJLQJ� ILQDQFLDO� LQVWLWXWLRQ��7KH�)',&�FXUUHQWO\� LQVXUHV� WKH� ILUVW�
���������RI�WKH�'LVWULFW¶V�GHSRVLWV�DW�HDFK�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQ��'HSRVLW�EDODQFHV�RYHU����������
DUH�FROODWHUDOL]HG�ZLWK�VHFXULWLHV�KHOG�E\�WKH�SOHGJLQJ�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQ��$W�-XQH�����������WKH�
FDUU\LQJ�DPRXQW�RI�WKH�'LVWULFW¶V�EDQN�GHSRVLWV��H[FOXGLQJ�&XVWRGLDO�IXQG�GHSRVLWV�KHOG�IRU�RWKHUV��
ZDV������������DQG�WKH�EDQN�EDODQFH�ZDV�������������$W�-XQH������������������������RI�WKH�
'LVWULFW¶V�XQLQVXUHG�EDQN�GHSRVLWV�ZHUH�FROODWHUDOL]HG�E\�VHFXULWLHV�KHOG�E\�WKH�SOHGJLQJ�ILQDQFLDO�
LQVWLWXWLRQ���

�
7KH�,OOLQRLV�6FKRRO�'LVWULFW�/LTXLG�$VVHW�)XQG���7KH�,OOLQRLV�6FKRRO�'LVWULFW�/LTXLG�$VVHW�)XQG�LV�DQ�
H[WHUQDO� LQYHVWPHQW� SRRO� VSRQVRUHG� E\� WKH� ,OOLQRLV� $VVRFLDWLRQ� RI� 6FKRRO� %RDUGV�� WKH� ,OOLQRLV�
$VVRFLDWLRQ�RI�6FKRRO�$GPLQLVWUDWRUV�DQG� WKH� ,OOLQRLV�$VVRFLDWLRQ�RI�6FKRRO�%XVLQHVV�2IILFLDOV���
30$�6HFXULWLHV�� ,QF��DGPLQLVWHUV� WKH� IXQG��$� WKLUWHHQ�PHPEHU�%RDUG�RI�7UXVWHHV�RYHUVHHV� WKH�
DFWLRQV�RI� WKH�$GPLQLVWUDWRU�DQG�GHFLGHV�RQ�JHQHUDO�SROLFLHV��7KH� IXQG� LQYHVWV� LQ�KLJK�TXDOLW\��
VKRUW�WHUP�GHEW�LQVWUXPHQWV�JXDUDQWHHG�E\�WKH�IXOO�IDLWK�DQG�FUHGLW�RI�WKH�8QLWHG�6WDWHV��FHUWDLQ�
8�6��JRYHUQPHQW�DJHQF\�REOLJDWLRQV��FRPPHUFLDO�SDSHU��EDQN�REOLJDWLRQV�DQG�RWKHU�REOLJDWLRQV�
SHUPLWWHG�E\�,OOLQRLV�ODZ��7KH�PRQLHV�LQYHVWHG�LQ�WKH�,OOLQRLV�6FKRRO�'LVWULFW�/LTXLG�$VVHW�)XQGV�DUH�
UHSRUWHG�DW�FRVW�ZKLFK�DSSUR[LPDWHV�PDUNHW�YDOXH��
�
7KH�,OOLQRLV�,QVWLWXWLRQDO�,QYHVWPHQW�7UXVW���7KH�7UXVW�RIIHUV�LWV�SDUWLFLSDQWV�WKH�,OOLQRLV�3RUWIROLR�DQG�
,OOLQRLV�7HUP��ERWK�SURIHVVLRQDOO\�PDQDJHG�SRUWIROLRV�ZKLFK�VHHN� WR�SUHVHUYH�SULQFLSDO��SURYLGH�
GDLO\�OLTXLGLW\�DQG�HDUQ�D�KLJK�OHYHO�RI�LQFRPH��FRQVLVWHQW�ZLWK�LWV�REMHFWLYHV�RI�SUHVHUYLQJ�SULQFLSDO��
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�
7KH�7UXVW�VWUHVVHV�³VDIHW\�RI�SULQFLSDO´�DV�WKH�QXPEHU�RQH�REMHFWLYH�DQG�WKH�,OOLQRLV�3RUWIROLR�LV�
UDWHG�$$$P�E\�6WDQGDUG�DQG�3RRU¶V��$GGLWLRQDO�IL[HG�LQFRPH�LQYHVWPHQW�SURGXFWV�DUH�DYDLODEOH�
WKURXJK�WKH�,QYHVWPHQW�$GYLVRU�WR�DVVLVW�7UXVW�SDUWLFLSDQWV�LQ�VHHNLQJ�WR�PD[LPL]H�UHVXOWV��
�
Credit Risk� �� WKH� ULVN� WKDW� DQ� LVVXHU� RU� RWKHU� FRXQWHUSDUW\� WR� DQ� LQYHVWPHQW� ZLOO� QRW� IXOILOO� LWV�
REOLJDWLRQV�� 7KH� 'LVWULFW¶V� LQYHVWLQJ� DFWLYLWLHV� DUH� PDQDJHG� XQGHU� WKH� FXVWRG\� RI� WKH� 'LVWULFW�
6XSHULQWHQGHQW� DQG� 7UHDVXUHU�� ,QYHVWLQJ� LV� SHUIRUPHG� LQ� DFFRUGDQFH�ZLWK� LQYHVWPHQW� SROLFLHV�
DGRSWHG�E\�WKH�%RDUG�RI�(GXFDWLRQ�FRPSO\LQJ�ZLWK�WKH�6FKRRO�&RGH�RI�,OOLQRLV��
�
Interest Rate Risk���WKH�ULVN�WKDW�FKDQJHV�LQ�LQWHUHVW�UDWHV�ZLOO�DGYHUVHO\�DIIHFW�WKH�IDLU�YDOXH�RI�DQ�
LQYHVWPHQW��,QYHVWPHQWV�KHOG�IRU�ORQJHU�SHULRGV�DUH�VXEMHFW�WR�LQFUHDVHG�ULVN�RI�DGYHUVH�LQWHUHVW�
UDWH�FKDQJHV��7KH�'LVWULFW¶V�SURFHGXUHV�SURYLGH�WKDW� WR� WKH�H[WHQW�SUDFWLFDEOH�� LQYHVWPHQWV�DUH�
PDWFKHG�ZLWK�DQWLFLSDWHG�FDVK�IORZV��&RQFHQWUDWLRQ�RI�FUHGLW�ULVN�LV�WKH�ULVN�RI�ORVV�DWWULEXWHG�WR�
WKH�PDJQLWXGH�RI�WKH�'LVWULFW¶V�LQYHVWPHQW�LQ�D�VLQJOH�LVVXHU��
�
Concentration Risk���WKH�ULVN�WKDW�LV�D�UHVXOW�RI�WKH�%RDUG�SODFLQJ�QR�OLPLW�RQ�WKH�DPRXQW�WKDW�FDQ�
EH�LQYHVWHG�ZLWK�DQ\�VLQJOH�LVVXHU��7KH�PRQH\�PDUNHW�DFFRXQWV�DQG�WKH�,6'/$)�LQYHVWPHQWV�DUH�
PRUH�WKDQ���SHUFHQW�RI�WRWDO�LQYHVWPHQWV���

�
127(����&20021�%$1.�$1'�,19(670(17�$&&28176�
�

6HSDUDWH�EDQN�DQG�LQYHVWPHQW�DFFRXQWV�DUH�QRW�PDLQWDLQHG�IRU�DOO�'LVWULFW�IXQGV��LQVWHDG��FDVK�RI�
FHUWDLQ� IXQGV� LV� FRPELQHG� LQ� FRPPRQ� EDQN� DFFRXQWV�� 7KH� JHQHUDO� FKHFNLQJ�� LPSUHVW��PRQH\�
PDUNHW��DQG�,6'/$)�,,,7�DFFRXQWV�DUH�DOORFDWHG�EHWZHHQ�IXQGV��,QGLYLGXDO�DFFRXQWLQJ�UHFRUGV�DUH�
PDLQWDLQHG�VKRZLQJ� WKH�FDVK�EDODQFH�DWWULEXWHG� WR�HDFK� IXQG��$V�RI�-XQH����������� WKH� IXQGV�
SDUWLFLSDWLQJ�LQ�WKH�FRPPRQ�EDQN�DFFRXQW�KDG�WKH�IROORZLQJ�SRROHG�EDODQFHV��RYHUGUDIWV���
�

)XQG 3RROHG�%DODQFH
(GXFDWLRQDO�)XQG ���������������
2SHUDWLRQV�	�0DLQWHQDQFH�)XQG ����������������
:RUNLQJ�&DVK�)XQG ����������������
7RWDO�*HQHUDO�)XQG ���������������

7UDQVSRUWDWLRQ�)XQG ����������������
'HEW�6HUYLFH�)XQG ����������������
,05)�DQG�6RFLDO�6HFXULW\�)XQG �����������������

7RWDO ���������������
�

�
� �
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2Q� WKH� FDVK� EDVLV� RI� DFFRXQWLQJ�� SURSHUW\� WD[HV� DUH� UHFRJQL]HG� DV� UHYHQXHV� ZKHQ� WKH\� DUH�
UHFHLYHG�� 7KH� ����� OHY\� ZDV� SDVVHG� E\� WKH� %RDUG� RQ� 'HFHPEHU� ���� ����� LQ� WKH� DPRXQW� RI�
������������ LQFUHDVHG� E\� ERQG� DQG� LQWHUHVW� OHY\� DQG� GHFUHDVHG� E\� VWDWXWRU\� OLPLWDWLRQV� WR�
�������������RI�ZKLFK������������ZDV�FROOHFWHG� LQ� WKH�FXUUHQW� ILVFDO�\HDU��7KH������ OHY\�ZDV�
SDVVHG�E\�WKH�%RDUG�RQ�'HFHPEHU����������LQ�WKH�DPRXQW�RI��������������LQFUHDVHG�E\�ERQG�
DQG�LQWHUHVW�OHY\�WR�������������RI�ZKLFK������������ZDV�FROOHFWHG�LQ�WKH�FXUUHQW�ILVFDO�\HDU��7KH�
UHPDLQGHU�RI�WKH������OHY\�ZLOO�EH�FROOHFWHG�GXULQJ�WKH�QH[W�ILVFDO�\HDU��
�
7KH�SURSHUW\�WD[HV�DWWDFK�DV�DQ�HQIRUFHDEOH�OLHQ�RQ�SURSHUW\�DV�RI�-DQXDU\���DQG�DUH�SD\DEOH�LQ�
WZR� LQVWDOOPHQWV� RQ� -XQH� �� DQG�6HSWHPEHU� �� VXEVHTXHQW� WR� WKH� \HDU� RI� WKH� OHY\�� � 7D[HV� DUH�
UHPLWWHG�WR�WKH�'LVWULFW�LQ�WKH�PRQWK�IROORZLQJ�WKH�GXH�GDWHV��
�
7KH�IROORZLQJ�VSHFLILF�OHY\�FRXOG�UHVXOW�LQ�UHVWULFWHG�IXQG�EDODQFHV��
�

6SHFLDO�(GXFDWLRQ���5HYHQXH�FROOHFWHG�DQG�WKH�UHODWHG�H[SHQVHV�SDLG�IURP�WKLV�UHVWULFWHG�OHY\�
DUH�DFFRXQWHG�IRU�LQ�WKH�(GXFDWLRQDO�)XQG��$�WRWDO�RI���������ZDV�FROOHFWHG�DQG�DOO�ZDV�VSHQW�
LQ�WKH�FXUUHQW�ILVFDO�\HDU��UHVXOWLQJ�LQ�QR�UHVWULFWHG�IXQG�EDODQFH��

�
127(����/($6(�$*5((0(176�
�

A. Facilities Lease 
�

7KH�'LVWULFW� LV� WKH� OHVVRU� LQ� DQ�DJUHHPHQW�ZLWK� WKH�6RXWKHUQ�:LOO�&RXQW\�&RRSHUDWLYH� IRU�
6SHFLDO�(GXFDWLRQ��62:,&���D�UHODWHG�SDUW\��IRU�WKH�XVH�RI�D�SRUWLRQ�RI�WKH�VRXWK�ZLQJ�RI�WKH�
:LOPLQJWRQ�+LJK�6FKRRO��7KH�OHDVH�LV�SD\DEOH�LQ�PRQWKO\�LQVWDOOPHQWV�RI��������SHU�PRQWK�
EHJLQQLQJ�RQ�-XO\���������DQG�HQGLQJ�-XQH�����������62:,&�ZLOO�DOVR�UHLPEXUVH�WKH�'LVWULFW�
IRU�����RI�DOO� XWLOLW\� FRVWV��)RU� WKH�\HDU�HQGHG�-XQH����������� OHDVH� UHYHQXHV�DQG�XWLOLW\�
UHLPEXUVHPHQWV� IURP� WKLV� DJUHHPHQW� WRWDOHG� ���������� ZKLFK� KDV� EHHQ� UHFRUGHG� LQ� WKH�
*HQHUDO�)XQG��
�

B. Farm Lease 
�

7KH�'LVWULFW�RZQV����DFUHV�RI�IDUP�ODQG��ZKLFK�LW�KDV�DJUHHG�WR�OHDVH�WR�DQ�LQGLYLGXDO�DW�WKH�
UDWH�RI���������SHU�DFUH�IRU�WKH�����������IDUPLQJ�VHDVRQV���
�

� �
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127(����/(*$/�'(%7�0$5*,1�
�

/HJDO� GHEW�PDUJLQ� LV� WKH� SHUFHQW� RI� WKH�'LVWULFW¶V� DVVHVVHG� YDOXDWLRQ�ZKLFK� LV� VXEMHFW� WR� GHEW�
OLPLWDWLRQ�� 7KH� VWDWXWRU\� GHEW� OLPLWDWLRQ� IRU� WKH� 'LVWULFW� LV� ������� ,Q� DGGLWLRQ� WR� WKH� VWDWXWRU\�
OLPLWDWLRQ��WKH�'LVWULFW�ZDV�DXWKRUL]HG�WR�LVVXH�ERQGV�ZLWK�DQ�DJJUHJDWH�SULQFLSDO�DPRXQW�QRW�WR�
H[FHHG������������GXULQJ�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH�����������7KH�'LVWULFW¶V�OHJDO�GHEW�PDUJLQ�OLPLWDWLRQ�
LV�DV�IROORZV�IRU�WKH�ILVFDO�\HDU�HQGHG�-XQH�����������

�

$VVHVVHG�9DOXDWLRQ������� ������������������

6WDWXWRU\�'HEW�/LPLWDWLRQ�������� �������������������

7RWDO�'HEW ��������������������
'HEW�1RW�6XEMHFW�7R�/LPLWDWLRQ ���������������������

7RWDO�'HEW�$SSOLFDEOH�WR�/LPLWDWLRQ ��������������������

/HJDO�'HEW�0DUJLQ �������������������

�
127(����&2175$&7�&200,70(176�

�
A. Transportation Agreement 

�

7KH�'LVWULFW�KDV�D�WUDQVSRUWDWLRQ�DJUHHPHQW�ZLWK�,OOLQRLV�&HQWUDO�6FKRRO�%XV��//&�IRU�VFKRRO�
EXV�WUDQVSRUWDWLRQ�IRU�WKH�'LVWULFW¶V�VWXGHQWV�HDFK�DQG�HYHU\�GD\�WKDW�VFKRRO�LV�FRQYHQHG�DQG�
LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�EXV�URXWHV�DQG�VFKHGXOHV�DV�VXEPLWWHG�WR�DQG�SURYLGHG�E\�WKH�'LVWULFW���
7KH�DJUHHPHQW�EHJDQ�RQ�-XO\���������DQG�HQGHG�RQ�-XQH�����������8QGHU�WKLV�DJUHHPHQW��
WKH�'LVWULFW�SDLG������������IRU�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH�����������
�

B. Teachers’ Contracts 
�

7HDFKHUV¶�FRQWUDFWV�IRU�VHUYLFHV�UHQGHUHG�GXULQJ�WKH�VFKRRO�\HDU�IRU�WHDFKHUV�HOHFWLQJ�WZHOYH�
PRQWK�SD\�VFKHGXOHV�DUH�UHFRUGHG�LQ�WKH�ILVFDO�\HDU�ZKHQ�VXFK�FKHFNV�DUH�GUDZQ��$W�-XQH�
����������WKH�WRWDO�DPRXQW�RI�XQSDLG�WHDFKHUV¶�FRQWUDFWV�IRU�VHUYLFHV�SHUIRUPHG�GXULQJ�WKH�
\HDU�DPRXQWHG�WR�����������

�
127(���� -2,17/<�*29(51('�25*$1,=$7,216�
�

7KH�6RXWKHUQ�:LOO�&RXQW\�&RRSHUDWLYH�IRU�6SHFLDO�(GXFDWLRQ�LV�D�MRLQWO\�JRYHUQHG�RUJDQL]DWLRQ�
WKDW�ZDV�IRUPHG�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�SURYLGLQJ�VSHFLDO�HGXFDWLRQ�IRU�WKH�KDQGLFDSSHG�FKLOGUHQ�LQ�WKH�
WHQ�PHPEHU�VFKRRO�GLVWULFWV��7KH�JRYHUQLQJ�ERDUG�FRQVLVWV�RI�WKH�VXSHULQWHQGHQWV�RI�WKH�PHPEHU�
VFKRRO�GLVWULFWV��7KH�GHJUHH�RI�FRQWURO�H[HUFLVHG�E\�DQ\�SDUWLFLSDWLQJ�VFKRRO�GLVWULFW�LV�OLPLWHG�WR�LWV�
UHSUHVHQWDWLRQ�RQ�WKH�JRYHUQLQJ�ERDUG��'XULQJ�ILVFDO�\HDU�������WKH�'LVWULFW�SDLG������������WR�
WKH� &RRSHUDWLYH�� )LQDQFLDO� LQIRUPDWLRQ� FDQ� EH� REWDLQHG� E\� ZULWLQJ�� 6RXWKHUQ� :LOO� &RXQW\�
&RRSHUDWLYH�IRU�6SHFLDO�(GXFDWLRQ������1RUWK�/DUNLQ�$YH��-ROLHW��,/��������
�

� �
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�

7KH�:LOFR�$UHD�&DUHHU�&HQWHU�LV�D�MRLQWO\�JRYHUQHG�RUJDQL]DWLRQ�WKDW�ZDV�IRUPHG�IRU�WKH�SXUSRVH�
RI� SURYLGLQJ� FDUHHU� DQG� WHFKQLFDO� WUDLQLQJ� WR� VWXGHQWV� RI� WKH� PHPEHU� VFKRRO� GLVWULFWV�� 7KH�
JRYHUQLQJ�ERDUG�FRQVLVWV�RI� ILYH�PHPEHU�%RDUG�RI�&RQWURO�DSSRLQWHG�E\� WKH�PHPEHU�'LVWULFWV���
7KH�GHJUHH�RI�FRQWURO�H[HUFLVHG�E\�DQ\�SDUWLFLSDWLQJ�VFKRRO�GLVWULFW�LV�OLPLWHG�WR�LWV�UHSUHVHQWDWLRQ�
RQ� WKH�JRYHUQLQJ�ERDUG��'XULQJ� ILVFDO�\HDU������� WKH�'LVWULFW�SDLG���������� WR� WKH�:LOFR�$UHD�
&DUHHU�&HQWHU��)LQDQFLDO�LQIRUPDWLRQ�FDQ�EH�REWDLQHG�E\�ZULWLQJ��:LOFR�$UHD�&DUHHU�&HQWHU�����
:LOFR�'ULYH��5RPHRYLOOH��,/��������

�
127(����&$3,7$/�$66(76�
�

-XO\�������� $GGLWLRQV 'HOHWLRQV -XQH���������

&DSLWDO�$VVHWV��QRW�EHLQJ�GHSUHFLDWHG�
/DQG ���������������� ������������������������ ������������������������ �����������������

7RWDO�&DSLWDO�$VVHWV��QRW�EHLQJ�GHSUHFLDWHG ����������������� ������������������������ ������������������������ �����������������

&DSLWDO�$VVHWV��EHLQJ�GHSUHFLDWHG�
%XLOGLQJ ���������������� ������������������������ ������������������������ ����������������
%XLOGLQJ�,PSURYHPHQWV ����������������� ������������������� ������������������������ �����������������
(TXLSPHQW ����������������� ������������������� ������������������������ �����������������
)RRG�6HUYLFH�(TXLSPHQW ������������������� ������������������������ ������������������������ �������������������

7RWDO�&DSLWDO�$VVHWV��EHLQJ�GHSUHFLDWHG ���������������� ������������������ ������������������������ ����������������

7RWDO�&DSLWDO�$VVHWV ���������������� ������������������ ������������������������ ����������������

/HVV�$FFXPXODWHG�'HSUHFLDWLRQ�
%XLOGLQJ ����������������� ������������������� ������������������������ �����������������
%XLOGLQJ�,PSURYHPHQWV ������������������ ������������������� ������������������������ ������������������
(TXLSPHQW ������������������ �������������������� ������������������������ ������������������
)RRG�6HUYLFH�(TXLSPHQW �������������������� ��������������������� ������������������������ ��������������������

7RWDO�$FFXPXODWHG�'HSUHFLDWLRQ ����������������� ������������������� ������������������������ �����������������

7RWDO�&DSLWDO�$VVHWV�EHLQJ�GHSUHFLDWHG��QHW ���������������� ������������������� ������������������������ ����������������

*RYHUQPHQWDO�$FWLYLWLHV�&DSLWDO�$VVHWV��1HW �������������� ����������������� ����������������������� ��������������
�

�
'HSUHFLDWLRQ�H[SHQVH�ZDV�FKDUJHG�WR�JRYHUQPHQWDO�IXQFWLRQV�DV�IROORZV��

�
,QVWUXFWLRQ� ���������������
6XSSRUW�6HUYLFHV� ����������������

7RWDO�'HSUHFLDWLRQ�([SHQVH ���������������
�

� 6LJQLILFDQW�FDSLWDO�DGGLWLRQV�GXULQJ�WKH�ILVFDO�\HDU�LQFOXGHG��
�
0XOWLSOH�2XWGRRU�3URMHFWV� ��������
/('�6LJQV� �������
3OD\JURXQG�(TXLSPHQW� �������
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�

7KH�IROORZLQJ�LV�D�VXPPDU\�RI�WKH�'LVWULFW¶V�JHQHUDO�ORQJ�WHUP�GHEW�REOLJDWLRQV�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�
-XQH�����������

�
3ULQFLSDO�

2XWVWDQGLQJ�
�������� $GGLWLRQV 5HGXFWLRQV

3ULQFLSDO�
2XWVWDQGLQJ�
���������

$PRXQW�'XH�LQ�
2QH�<HDU

/RQJ�WHUP�'HEW�2EOLJDWLRQV�

���������������������������
:RUNLQJ�&DVK�%RQGV ������������������������ ���������������������� ������������������� ����������������������� ������������������

����$���������������
*HQHUDO�2EOLJDWLRQ�%RQG ����������������������� ���������������������� ������������������������� ���������������������� �����������������

�������������������
*HQHUDO�2EOLJDWLRQ�%RQG ������������������������ ���������������������� ������������������������� ����������������������� ����������������������

����$�������������������
*HQHUDO�2EOLJDWLRQ�%RQG ����������������������� ���������������������� ������������������ ���������������������� �����������������

��������������������
5HIXQGLQJ�%RQGV ����������������������� ���������������������� ������������������������� ���������������������� ����������������������

��������������������
5HIXQGLQJ�%RQGV ����������������������� ���������������������� ������������������������� ���������������������� ����������������������

��������������������
5HIXQGLQJ�%RQGV ����������������������� ���������������������� ������������������ ���������������������� �����������������

7RWDO�/RQJ�7HUP�'HEW ���������������������� ���������������������� ����������������� ��������������������� ����������������
�

�
2Q� 0DUFK� ��� ������ WKH� 'LVWULFW� LVVXHG� ����������� LQ� ZRUNLQJ� FDVK� ERQGV�� 7KH� ERQGV¶� ILQDO�
PDWXULW\�LV�'HFHPEHU����������%RQG�DQG�LQWHUHVW�SD\PHQWV�DUH�PDGH�IURP�WKH�%RQG�	�,QWHUHVW�
)XQG��7KH�ERQG�SD\PHQW�VFKHGXOH�LV�DV�IROORZV��

�
'XH�'DWH 3ULQFLSDO ,QWHUHVW 7RWDO
��������� ������������������� �������������������� �������������������

7RWDOV ������������������� �������������������� �������������������
�

� �
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�
2Q� 6HSWHPEHU� ���� ������ WKH� 'LVWULFW� LVVXHG� ����������� LQ� JHQHUDO� REOLJDWLRQ� ERQGV� IRU� WKH�
SXUSRVH�RI�VLWH�LPSURYHPHQWV�DQG�EXLOGLQJ�UHQRYDWLRQV��%RQG�DQG�LQWHUHVW�SD\PHQWV�DUH�PDGH�
IURP�WKH�%RQG�	�,QWHUHVW�)XQG��7KH�ERQGV¶�ILQDO�PDWXULW\�LV�-DQXDU\����������7KH�ERQG�SD\PHQW�
VFKHGXOH�LV�DV�IROORZV��

�

'XH�'DWH 3ULQFLSDO ,QWHUHVW 7RWDO
�������� �������������������� ��������������������
�������� ������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ���������������������
�������� ������������������� ��������������������� �������������������
�������� ��������������������� ���������������������
�������� ������������������� ��������������������� �������������������

����������������� ������������������� ������������������
�
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�

2Q�)HEUXDU\�����������WKH�'LVWULFW�LVVXHG����������LQ�JHQHUDO�REOLJDWLRQ�ERQGV�IRU�WKH�SXUSRVH�
RI� VLWH� LPSURYHPHQWV�DQG�EXLOGLQJ� UHQRYDWLRQV��7KH�ERQGV¶� ILQDO�PDWXULW\� LV� -DQXDU\����������
%RQG� DQG� LQWHUHVW� SD\PHQWV� DUH� PDGH� IURP� WKH� %RQG� 	� ,QWHUHVW� )XQG�� 7KH� ERQG� SD\PHQW�
VFKHGXOH�LV�DV�IROORZV��

�
'XH�'DWH 3ULQFLSDO ,QWHUHVW 7RWDO
�������� �������������������� ��������������������
�������� ��������������������� �������������������� ��������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ��������������������� �������������������� ��������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ��������������������� �������������������� ��������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ��������������������� �������������������� ��������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ��������������������� �������������������� ��������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ������������������� �������������������� �������������������

������������������ ������������������� �������������������
�

�
2Q�)HEUXDU\����������WKH�'LVWULFW�LVVXHG������������LQ�JHQHUDO�REOLJDWLRQ�UHIXQGLQJ�ERQGV�IRU�WKH�
SXUSRVH�RI�UHIXQGLQJ�WKH�VHULHV������DQG�VHULHV������JHQHUDO�REOLJDWLRQ�ERQGV�IRU�DGGLWLRQDO�OHY\�
VDYLQJV��7KH�ERQGV¶�ILQDO�PDWXULW\�LV�)HEUXDU\����������%RQG�DQG�LQWHUHVW�SD\PHQWV�DUH�PDGH�
IURP�WKH�%RQG�	�,QWHUHVW�)XQG��7KH�ERQG�SD\PHQW�VFKHGXOH�LV�DV�IROORZV��
�

'XH�'DWH 3ULQFLSDO ,QWHUHVW 7RWDO
�������� �������������������� �������������������
�������� ������������������� ������������������� �������������������
�������� ��������������������� �������������������
�������� ������������������� ������������������� �������������������
�������� ��������������������� �������������������
�������� ������������������� ������������������� �������������������
�������� ��������������������� �������������������
�������� ������������������ ������������������� ������������������
�������� ��������������������� �������������������
�������� ������������������ ������������������� ������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ������������������� �������������������� �������������������

����������������� ������������������ ������������������
�

�
�



:,/0,1*721�&20081,7<�81,7�6&+22/�',675,&7����8�
�
1RWHV�WR�%DVLF�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH����������
�

�

�

���
�

127(�����/21*�7(50�'(%7�2%/,*$7,216����&RQWLQXHG��
�

2Q� -DQXDU\� ���� ������ WKH�'LVWULFW� LVVXHG� ����������� LQ� WD[DEOH� JHQHUDO� REOLJDWLRQ� UHIXQGLQJ�
ERQGV� IRU� WKH�SXUSRVH�RI� UHIXQGLQJ�D�SRUWLRQ�RI� WKH�VHULHV������JHQHUDO�REOLJDWLRQ�ERQGV� IRU�
DGGLWLRQDO� OHY\� VDYLQJV�� 7KH� ERQGV¶� ILQDO� PDWXULW\� LV� )HEUXDU\� ��� ������ 7KH� ERQG� SD\PHQW�
VFKHGXOH�LV�DV�IROORZV��

�
'XH�'DWH 3ULQFLSDO ,QWHUHVW 7RWDO
�������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ������������������� �������������������
�������� ��������������������� �������������������
�������� ��������������������� ������������������� �������������������
�������� ��������������������� �������������������
�������� ��������������������� ������������������� �������������������
�������� ��������������������� �������������������
�������� ��������������������� ������������������� �������������������
�������� ��������������������� �������������������
�������� ��������������������� ������������������� �������������������
�������� ��������������������� �������������������
�������� ��������������������� ������������������� �������������������
�������� ��������������������� �������������������
�������� ������������������� ������������������� �������������������
�������� ��������������������� �������������������
�������� ������������������� ������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ������������������� �������������������� �������������������
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�
�



:,/0,1*721�&20081,7<�81,7�6&+22/�',675,&7����8�
�
1RWHV�WR�%DVLF�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH����������
�

�

�

���
�

127(�����/21*�7(50�'(%7�2%/,*$7,216����&RQWLQXHG��
�

2Q�$XJXVW����������WKH�'LVWULFW�LVVXHG������������LQ�WD[DEOH�JHQHUDO�REOLJDWLRQ�UHIXQGLQJ�ERQGV�
IRU�WKH�SXUSRVH�RI�UHIXQGLQJ�D�SRUWLRQ�RI�WKH�VHULHV������JHQHUDO�REOLJDWLRQ�ERQGV�IRU�DGGLWLRQDO�
OHY\�VDYLQJV��7KH�ERQGV¶�ILQDO�PDWXULW\�LV�)HEUXDU\�����������7KH�ERQG�SD\PHQW�VFKHGXOH�LV�DV�
IROORZV��

�

'XH�'DWH 3ULQFLSDO ,QWHUHVW 7RWDO
�������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ������������������� �������������������
�������� ��������������������� �������������������
�������� ��������������������� ������������������� �������������������
�������� ��������������������� �������������������
�������� ��������������������� ������������������� �������������������
�������� ��������������������� �������������������
�������� ��������������������� ������������������� �������������������
�������� ��������������������� �������������������
�������� ��������������������� ������������������� �������������������
�������� ��������������������� �������������������
�������� ��������������������� ������������������� �������������������
�������� ��������������������� �������������������
�������� ������������������� ������������������� �������������������
�������� ��������������������� �������������������
�������� ������������������� ������������������� �������������������
�������� ��������������������� �������������������
�������� ������������������� ������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ������������������� �������������������� �������������������
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�

2Q�)HEUXDU\����������� WKH�'LVWULFW� LVVXHG������������ LQ� WD[DEOH�JHQHUDO�REOLJDWLRQ� UHIXQGLQJ�
ERQGV� IRU� WKH�SXUSRVH�RI� UHIXQGLQJ� WKH�UHPDLQLQJ�SRUWLRQ�RI� WKH�VHULHV�������������DQG������
JHQHUDO� REOLJDWLRQ�ERQGV� IRU� DGGLWLRQDO� OHY\� VDYLQJV��7KH�ERQGV¶� ILQDO�PDWXULW\� LV�)HEUXDU\����
�������7KH�ERQG�SD\PHQW�VFKHGXOH�LV�DV�IROORZV��
�

'XH�'DWH 3ULQFLSDO ,QWHUHVW 7RWDO
�������� �������������������� �������������������
�������� ������������������� ������������������� �������������������
�������� ��������������������� �������������������
�������� ������������������� ������������������� ������������������
�������� ��������������������� �������������������
�������� ������������������� ������������������� ������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ��������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ��������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ��������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ��������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ��������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ��������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ��������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ��������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ��������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ��������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ������������������� �������������������� �������������������
�������� ��������������������� ��������������������
�������� ������������������� �������������������� �������������������
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A. Teachers’ Retirement System of the State of Illinois 
�

*HQHUDO�,QIRUPDWLRQ�DERXW�WKH�3ODQ�
�
Plan Description 
�
7KH�'LVWULFW�SDUWLFLSDWHV�LQ�WKH�7HDFKHUV¶�5HWLUHPHQW�6\VWHP�RI� WKH�6WDWH�RI� ,OOLQRLV��756���
756�LV�D�FRVW�VKDULQJ�PXOWLSOH�HPSOR\HU�GHILQHG�EHQHILW�SHQVLRQ�SODQ�WKDW�ZDV�FUHDWHG�E\�WKH�
,OOLQRLV�OHJLVODWXUH�IRU�WKH�EHQHILW�RI�,OOLQRLV�SXEOLF�VFKRRO�WHDFKHUV�HPSOR\HG�RXWVLGH�WKH�FLW\�
RI�&KLFDJR��756�PHPEHUV�LQFOXGH�DOO�DFWLYH�QRQ�DQQXLWDQWV�ZKR�DUH�HPSOR\HG�E\�D�756�
FRYHUHG�HPSOR\HU� WR�SURYLGH�VHUYLFHV� IRU�ZKLFK� WHDFKHU� OLFHQVXUH� LV� UHTXLUHG��7KH� ,OOLQRLV�
3HQVLRQ�&RGH�RXWOLQHV�WKH�EHQHILW�SURYLVLRQV�RI�756��DQG�DPHQGPHQWV�WR�WKH�SODQ�FDQ�EH�
PDGH�RQO\�E\�OHJLVODWLYH�DFWLRQ�ZLWK�WKH�*RYHUQRU¶V�DSSURYDO��7KH�756�%RDUG�RI�7UXVWHHV�LV�
UHVSRQVLEOH�IRU�WKH�6\VWHP¶V�DGPLQLVWUDWLRQ���
�
756� LVVXHV� D� SXEOLFO\� DYDLODEOH� ILQDQFLDO� UHSRUW� WKDW� FDQ� EH� REWDLQHG� DW�
KWWS���ZZZ�WUVLO�RUJ�ILQDQFLDO�FDIUV�I\������E\�ZULWLQJ�WR�756�DW������:��:DVKLQJWRQ��32�%R[�
�������6SULQJILHOG��,/��������RU�E\�FDOOLQJ�����������������RSWLRQ�������
�
Benefits Provided 
 
756� SURYLGHV� UHWLUHPHQW�� GLVDELOLW\�� DQG� GHDWK� EHQHILWV�� 7LHU� �� PHPEHUV� KDYH� 756� RU�
UHFLSURFDO�V\VWHP�VHUYLFH�SULRU� WR�-DQXDU\����������7LHU���PHPEHUV�TXDOLI\� IRU� UHWLUHPHQW�
EHQHILWV�DW�DJH����ZLWK�ILYH�\HDUV�RI�VHUYLFH��DW�DJH����ZLWK����\HDUV��RU�DJH����ZLWK����\HDUV��
7KH�EHQHILW� LV�GHWHUPLQHG�E\� WKH�DYHUDJH�RI� WKH� IRXU�KLJKHVW�\HDUV�RI�FUHGLWDEOH�HDUQLQJV�
ZLWKLQ�WKH�ODVW����\HDUV�RI�FUHGLWDEOH�VHUYLFH�DQG�WKH�SHUFHQWDJH�RI�DYHUDJH�VDODU\�WR�ZKLFK�
WKH�PHPEHU� LV�HQWLWOHG��0RVW�PHPEHUV�UHWLUH�XQGHU�D� IRUPXOD� WKDW�SURYLGHV�����SHUFHQW�RI�
ILQDO�DYHUDJH�VDODU\�XS�WR�D�PD[LPXP�RI����SHUFHQW�ZLWK����\HDUV�RI�VHUYLFH���
�
7LHU� �� PHPEHUV� TXDOLI\� IRU� UHWLUHPHQW� EHQHILWV� DW� DJH� ��� ZLWK� ��� \HDUV� RI� VHUYLFH�� RU� D�
GLVFRXQWHG�DQQXLW\�FDQ�EH�SDLG�DW�DJH����ZLWK����\HDUV�RI�VHUYLFH��&UHGLWDEOH�HDUQLQJV�IRU�
UHWLUHPHQW� SXUSRVHV� DUH� FDSSHG� DQG� WKH� ILQDO� DYHUDJH� VDODU\� LV� EDVHG� RQ� WKH� KLJKHVW�
FRQVHFXWLYH�HLJKW�\HDUV�RI�FUHGLWDEOH�VHUYLFH�UDWKHU�WKDQ�WKH�KLJKHVW�IRXU��'LVDELOLW\�SURYLVLRQV�
IRU�7LHU���DUH�LGHQWLFDO�WR�WKRVH�RI�7LHU����'HDWK�EHQHILWV�DUH�SD\DEOH�XQGHU�D�IRUPXOD�WKDW�LV�
GLIIHUHQW�IURP�7LHU�����
�
(VVHQWLDOO\�DOO�7LHU���UHWLUHHV�UHFHLYH�DQ�DQQXDO���SHUFHQW�LQFUHDVH�LQ�WKH�FXUUHQW�UHWLUHPHQW�
EHQHILW�EHJLQQLQJ�-DQXDU\���IROORZLQJ�WKH�DWWDLQPHQW�RI�DJH����RU�RQ�-DQXDU\���IROORZLQJ�WKH�
PHPEHU¶V�ILUVW�DQQLYHUVDU\�LQ�UHWLUHPHQW��ZKLFKHYHU�LV�ODWHU��7LHU���DQQXDO�LQFUHDVHV�ZLOO�EH�
WKH�OHVVHU�RI�WKUHH�SHUFHQW�RI�WKH�RULJLQDO�EHQHILW�RU�RQH�KDOI�SHUFHQW�RI�WKH�UDWH�RI�LQIODWLRQ�
EHJLQQLQJ�-DQXDU\���IROORZLQJ�DWWDLQPHQW�RI�DJH����RU�RQ�-DQXDU\���IROORZLQJ�WKH�PHPEHU¶V�
ILUVW�DQQLYHUVDU\�LQ�UHWLUHPHQW��ZKLFKHYHU�LV�ODWHU��

�
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A. Teachers’ Retirement System of the State of Illinois - (Continued) 
�

Benefits Provided - (Continued) 
�
3XEOLF�$FW�����������HQDFWHG�LQ�������FUHDWHV�DQ�RSWLRQDO�7LHU���K\EULG�UHWLUHPHQW�SODQ��EXW�
KDV�QRW�\HW�JRQH�LQWR�HIIHFW��3XEOLF�$FW�����������HQDFWHG�LQ�������UHTXLUHV�756�WR�RIIHU�WZR�
WHPSRUDU\�EHQHILW�EX\RXW�SURJUDPV�WKDW�H[SLUH�RQ�-XQH�����������2QH�SURJUDP�DOORZV�UHWLULQJ�
7LHU���PHPEHUV�WR�UHFHLYH�D�SDUWLDO�OXPS�VXP�SD\PHQW�LQ�H[FKDQJH�IRU�DFFHSWLQJ�D�ORZHU��
GHOD\HG�DQQXDO�LQFUHDVH���7KH�RWKHU�DOORZV�LQDFWLYH�YHVWHG�7LHU���DQG���PHPEHUV�WR�UHFHLYH�
D�SDUWLDO�OXPS�VXP�SD\PHQW�LQ�OLHX�RI�D�UHWLUHPHQW�DQQXLW\��%RWK�SURJUDPV�EHJDQ�LQ������DQG�
DUH�IXQGHG�E\�ERQGV�LVVXHG�E\�WKH�VWDWH�RI�,OOLQRLV������

 
Contributions 
 
7KH�VWDWH�RI�,OOLQRLV�PDLQWDLQV�WKH�SULPDU\�UHVSRQVLELOLW\�IRU�IXQGLQJ�756��7KH�,OOLQRLV�3HQVLRQ�
&RGH��DV�DPHQGHG�E\�3XEOLF�$FW���������DQG�VXEVHTXHQW�DFWV��SURYLGHV�WKDW�IRU�\HDUV������
WKURXJK�������WKH�PLQLPXP�FRQWULEXWLRQ�WR�WKH�6\VWHP�IRU�HDFK�ILVFDO�\HDU�VKDOO�EH�DQ�DPRXQW�
GHWHUPLQHG�WR�EH�VXIILFLHQW�WR�EULQJ�WKH�WRWDO�DVVHWV�RI�WKH�6\VWHP�XS�WR����SHUFHQW�RI�WKH�WRWDO�
DFWXDULDO�OLDELOLWLHV�RI�WKH�6\VWHP�E\�WKH�HQG�RI�ILVFDO�\HDU�������
 
&RQWULEXWLRQV�IURP�DFWLYH�PHPEHUV�DQG�756�FRQWULEXWLQJ�HPSOR\HUV�DUH�DOVR�UHTXLUHG�E\�WKH�
,OOLQRLV�3HQVLRQ�&RGH��7KH�FRQWULEXWLRQ�UDWHV�DUH�VSHFLILHG�LQ�WKH�SHQVLRQ�FRGH��7KH�DFWLYH�
PHPEHU�FRQWULEXWLRQ�UDWH�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH�����������ZDV�����SHUFHQW�RI�FUHGLWDEOH�
HDUQLQJV�� 7KH� PHPEHU� FRQWULEXWLRQ�� ZKLFK� PD\� EH� SDLG� RQ� EHKDOI� RI� HPSOR\HHV� E\� WKH�
HPSOR\HU��LV�VXEPLWWHG�WR�756�E\�WKH�HPSOR\HU���
�
2Q�%HKDOI�&RQWULEXWLRQV�WR�756�±�7KH�VWDWH�RI�,OOLQRLV�PDNHV�HPSOR\HU�SHQVLRQ�FRQWULEXWLRQV�
RQ�EHKDOI�RI� WKH�'LVWULFW��)RU� WKH�\HDU�HQGHG�-XQH�����������VWDWH�RI� ,OOLQRLV�FRQWULEXWLRQV�
UHFRJQL]HG�E\�WKH�'LVWULFW�ZHUH�����������
�
����)RUPXOD�&RQWULEXWLRQV�±�(PSOR\HUV�FRQWULEXWH������SHUFHQW�RI�WRWDO�FUHGLWDEOH�HDUQLQJV�
IRU�WKH�����IRUPXOD�FKDQJH��7KH�FRQWULEXWLRQ�UDWH�LV�VSHFLILHG�E\�VWDWXWH��&RQWULEXWLRQV�IRU�WKH�
\HDU�HQGHG�-XQH�����������ZHUH������������

�
)HGHUDO�DQG�6SHFLDO�7UXVW�)XQG�&RQWULEXWLRQV�±�:KHQ�756�PHPEHUV�DUH�SDLG�IURP�IHGHUDO�
DQG�VSHFLDO�WUXVW�IXQGV�DGPLQLVWHUHG�E\�WKH�'LVWULFW��WKHUH�LV�D�VWDWXWRU\�UHTXLUHPHQW�IRU�WKH�
'LVWULFW� WR�SD\�DQ�HPSOR\HU�SHQVLRQ�FRQWULEXWLRQ� IURP� WKRVH� IXQGV��8QGHU�3XEOLF�$FW�����
������WKH�IHGHUDO�DQG�VSHFLDO�WUXVW�IXQG�FRQWULEXWLRQV�UDWH�LV�WKH�WRWDO�HPSOR\HU�QRUPDO�FRVW�
EHJLQQLQJ�ZLWK�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH�������������
�
3UHYLRXVO\��HPSOR\HU�FRQWULEXWLRQV�IRU�HPSOR\HHV�SDLG�IURP�IHGHUDO�DQG�VSHFLDO�WUXVW�IXQGV�
ZHUH�DW�WKH�VDPH�UDWH�DV�WKH�VWDWH�FRQWULEXWLRQ�UDWH�WR�756�DQG�ZHUH�PXFK�KLJKHU����
�

� �
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A. Teachers’ Retirement System of the State of Illinois - (Continued) 
�

Contributions - (Continued) 
 
)RU�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH�����������WKH�HPSOR\HU�SHQVLRQ�FRQWULEXWLRQ�ZDV�������SHUFHQW�RI�
VDODULHV�SDLG�IURP�IHGHUDO�DQG�VSHFLDO�WUXVW�IXQGV��)RU�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH�����������VDODULHV�
WRWDOLQJ� ��������� ZHUH� SDLG� IURP� IHGHUDO� DQG� VSHFLDO� WUXVW� IXQGV� WKDW� UHTXLUHG� HPSOR\HU�
FRQWULEXWLRQV�RI���������� 
�
(PSOR\HU�5HWLUHPHQW�&RVW�&RQWULEXWLRQV�±�8QGHU�*$6%�6WDWHPHQW�1R������FRQWULEXWLRQV�WKDW�
DQ�HPSOR\HU�LV�UHTXLUHG�WR�SD\�EHFDXVH�RI�D�756�PHPEHU�UHWLULQJ�DUH�FDWHJRUL]HG�DV�VSHFLILF�
OLDELOLW\� SD\PHQWV�� 7KH� 'LVWULFW� LV� UHTXLUHG� WR� PDNH� D� RQH�WLPH� FRQWULEXWLRQ� WR� 756� IRU�
PHPEHUV�JUDQWHG�VDODU\�LQFUHDVHV�RYHU���SHUFHQW�LI�WKRVH�VDODULHV�DUH�XVHG�WR�FDOFXODWH�D�
UHWLUHH¶V�ILQDO�DYHUDJH�VDODU\����
�
$�RQH�WLPH�FRQWULEXWLRQ�LV�DOVR�UHTXLUHG�IRU�PHPEHUV�JUDQWHG�VLFN�OHDYH�GD\V�LQ�H[FHVV�RI�
WKH�QRUPDO�DQQXDO�DOORWPHQW�LI�WKRVH�GD\V�DUH�XVHG�DV�756�VHUYLFH�FUHGLW��)RU�WKH�\HDU�HQGHG�
-XQH�����������WKH�'LVWULFW�SDLG����WR�756�IRU�HPSOR\HU�FRQWULEXWLRQV�GXH�RQ�VDODU\�LQFUHDVHV�
LQ�H[FHVV�RI���SHUFHQW�����IRU�VDODU\�LQFUHDVHV�LQ�H[FHVV�RI���SHUFHQW��DQG����IRU�VLFN�OHDYH�
GD\V�JUDQWHG�LQ�H[FHVV�RI�WKH�QRUPDO�DQQXDO�DOORWPHQW��

�
B. Illinois Municipal Retirement Defined Benefit Pension Plan 

�
IMRF Plan Description 
 
7KH� 'LVWULFW¶V� GHILQHG� EHQHILW� SHQVLRQ� SODQ� IRU� UHJXODU� HPSOR\HHV� SURYLGHV� UHWLUHPHQW�
DQG� GLVDELOLW\�EHQHILWV��SRVW�UHWLUHPHQW�LQFUHDVHV��DQG�GHDWK�EHQHILWV�WR�SODQ�PHPEHUV�DQG�
EHQHILFLDULHV��7KH� 'LVWULFW¶V� SODQ� LV� PDQDJHG�E\� WKH� ,OOLQRLV� 0XQLFLSDO� 5HWLUHPHQW� )XQG�
�,05)��� WKH�DGPLQLVWUDWRU�RI�D�PXOWL�HPSOR\HU�SXEOLF�SHQVLRQ�IXQG�� $� VXPPDU\� RI� ,05)¶V�
SHQVLRQ� EHQHILWV� LV� SURYLGHG�LQ�WKH�³%HQHILWV�3URYLGHG´�VHFWLRQ�RI�WKLV�GRFXPHQW��'HWDLOV�RI�
DOO�EHQHILWV�DUH�DYDLODEOH�IURP�,05)��%HQHILW�SURYLVLRQV�DUH�HVWDEOLVKHG�E\�VWDWXWH�DQG�PD\�
RQO\�EH�FKDQJHG�E\�WKH�*HQHUDO�$VVHPEO\�RI� WKH�6WDWH�RI� ,OOLQRLV�� ,05)� LVVXHV�D�SXEOLFO\�
DYDLODEOH� &RPSUHKHQVLYH� $QQXDO� )LQDQFLDO� 5HSRUW� WKDW� LQFOXGHV� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV��
GHWDLOHG� LQIRUPDWLRQ� DERXW� WKH� SHQVLRQ� SODQ¶V� ILGXFLDU\� QHW� SRVLWLRQ�� DQG� UHTXLUHG�
VXSSOHPHQWDU\�LQIRUPDWLRQ��7KH�UHSRUW�LV�DYDLODEOH�IRU�GRZQORDG�DW�ZZZ�LPUI�RUJ���
�
Benefits Provided 
 
,05)�KDV�WKUHH�EHQHILW�SODQV��7KH�YDVW�PDMRULW\�RI�,05)�PHPEHUV�SDUWLFLSDWH�LQ�WKH�5HJXODU�
3ODQ� �53��� 7KH� 6KHULII¶V� /DZ� (QIRUFHPHQW � 3HUVRQQHO� �6/(3�� SODQ� LV� IRU� VKHULIIV�� GHSXW\�
VKHULIIV��DQG�VHOHFWHG�SROLFH�FKLHIV��&RXQWLHV�FRXOG�DGRSW�WKH�(OHFWHG�&RXQW\�2IILFLDO��(&2��SODQ�
IRU�RIILFLDOV�HOHFWHG�SULRU�WR�$XJXVW����������WKH�(&2�SODQ�ZDV�FORVHG�WR�QHZ�SDUWLFLSDQWV�DIWHU�
WKDW�GDWH���$OO�RI�WKH�'LVWULFW¶V�HPSOR\HHV�SDUWLFLSDWH�LQ�WKH�5HJXODU�3ODQ��

� �
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B. Illinois Municipal Retirement Defined Benefit Pension Plan - (Continued) 
�
Benefits Provided - (Continued) 

�
$OO�WKUHH�,05)�EHQHILW�SODQV�KDYH�WZR�WLHUV�� (PSOR\HHV�KLUHG�before�-DQXDU\����������DUH�
HOLJLEOH�IRU�7LHU���EHQHILWV�� 7LHU���HPSOR\HHV�DUH�YHVWHG�IRU�SHQVLRQ�EHQHILWV�ZKHQ�WKH\�KDYH�
DW�OHDVW�HLJKW�\HDUV�RI�TXDOLI\LQJ�VHUYLFH�FUHGLW��7LHU���HPSOR\HHV�ZKR� UHWLUH� DW� DJH� ��� �DW�
UHGXFHG�EHQHILWV�� RU� DIWHU� DJH���� �DW�IXOO� EHQHILWV��ZLWK� HLJKW� \HDUV� RI� VHUYLFH�DUH�HQWLWOHG�
WR�DQ�DQQXDO� UHWLUHPHQW�EHQHILW��SD\DEOH�PRQWKO\� IRU� OLIH�� LQ�DQ�DPRXQW� HTXDO�WR��������RI�
WKH�ILQDO�UDWH�RI�HDUQLQJV�IRU�WKH�ILUVW����\HDUV�RI�VHUYLFH�FUHGLW��SOXV����IRU�HDFK�\HDU�RI�VHUYLFH�
FUHGLW�DIWHU����\HDUV� WR� D� PD[LPXP� RI� ���� RI� WKHLU� ILQDO� UDWH� RI� HDUQLQJV��)LQDO� UDWH�RI�
HDUQLQJV� LV� WKH�KLJKHVW� WRWDO�HDUQLQJV�GXULQJ�DQ\�FRQVHFXWLYH����PRQWKV�ZLWKLQ� WKH� ODVW����
\HDUV�RI�VHUYLFH��GLYLGHG�E\����� 8QGHU�7LHU���� WKH� SHQVLRQ�LV�LQFUHDVHG�E\����RI�WKH�RULJLQDO�
DPRXQW�RQ�-DQXDU\���HYHU\�\HDU�DIWHU�UHWLUHPHQW��
�
(PSOR\HHV�KLUHG�on or after� -DQXDU\����������DUH�HOLJLEOH� IRU�7LHU���EHQHILWV�� )RU�7LHU���
HPSOR\HHV�� SHQVLRQ�EHQHILWV�YHVW�DIWHU�WHQ�\HDUV�RI�VHUYLFH�� 3DUWLFLSDWLQJ�HPSOR\HHV�ZKR�
UHWLUH�DW�DJH�����DW�UHGXFHG� EHQHILWV�� RU� DIWHU� DJH� ��� �DW�IXOO� EHQHILWV�� ZLWK� WHQ� \HDUV� RI�
VHUYLFH� DUH� HQWLWOHG� WR� DQ� DQQXDO� UHWLUHPHQW� EHQHILW�� SD\DEOH� PRQWKO\� IRU� OLIH�� LQ� DQ�
DPRXQW� HTXDO� WR� �������RI�WKH�ILQDO�UDWH�RI�HDUQLQJV�IRU�WKH�ILUVW����\HDUV�RI�VHUYLFH�FUHGLW��
SOXV����IRU�HDFK�\HDU�RI�VHUYLFH�FUHGLW�DIWHU����\HDUV� WR� D�PD[LPXP� RI� ���� RI� WKHLU� ILQDO�
UDWH�RI�HDUQLQJV��)LQDO�UDWH�RI�HDUQLQJV�LV�WKH�KLJKHVW�WRWDO�HDUQLQJV�GXULQJ�DQ\����FRQVHFXWLYH�
PRQWKV� ZLWKLQ� WKH� ODVW� ��� \HDUV� RI� VHUYLFH�� GLYLGHG� E\� ���� 8QGHU� 7LHU� ��� WKH� SHQVLRQ� LV�
LQFUHDVHG�RQ�-DQXDU\���HYHU\�\HDU�DIWHU�UHWLUHPHQW��XSRQ�UHDFKLQJ�DJH�����E\�WKH�lesser�RI��

x� ���RI�WKH�RULJLQDO�SHQVLRQ�DPRXQW��RU��
x� ����RI�WKH�LQFUHDVH�LQ�WKH�&RQVXPHU�3ULFH�,QGH[�RI�WKH�RULJLQDO�SHQVLRQ�DPRXQW��

 
Employees Covered by Benefit Terms 

�
$V�RI�'HFHPEHU�����������WKH�IROORZLQJ�HPSOR\HHV�ZHUH�FRYHUHG�E\�WKH�EHQHILW�WHUPV��

�
5HWLUHHV�DQG�EHQHILFLDULHV ��
,QDFWLYH��QRQ�UHWLUHG�PHPEHUV ��
$FWLYH�PHPEHUV ��

7RWDO ���
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B. Illinois Municipal Retirement Defined Benefit Pension Plan - (Continued) 
 

Contributions 
 

$V�VHW�E\�VWDWXWH�� WKH�'LVWULFW¶V�5HJXODU�3ODQ�0HPEHUV�DUH� UHTXLUHG� WR�FRQWULEXWH������RI�
WKHLU� DQQXDO� FRYHUHG� VDODU\�� 7KH� VWDWXWH� UHTXLUHV� HPSOR\HUV� WR� FRQWULEXWH� WKH� DPRXQW�
QHFHVVDU\��LQ� DGGLWLRQ� WR�PHPEHU� FRQWULEXWLRQV�� WR� ILQDQFH� WKH� UHWLUHPHQW� FRYHUDJH� RI� LWV�
RZQ� HPSOR\HHV��7KH�'LVWULFW¶V�DQQXDO�FRQWULEXWLRQ�UDWH�DQG�DFWXDO�'LVWULFW�FRQWULEXWLRQV�IRU�
FDOHQGDU�\HDU������DQG�WKH�ILVFDO�\HDU�HQGHG�-XQH����������DUH�VXPPDUL]HG�EHORZ���7KH�
'LVWULFW�DOVR�FRQWULEXWHV�IRU�GLVDELOLW\�EHQHILWV��GHDWK�EHQHILWV��DQG�VXSSOHPHQWDO�UHWLUHPHQW�
EHQHILWV��DOO�RI�ZKLFK�DUH�SRROHG�DW�WKH�,05)�OHYHO��&RQWULEXWLRQ�UDWHV�IRU�GLVDELOLW\�DQG�GHDWK�
EHQHILWV�DUH�VHW�E\�,05)¶V�%RDUG�RI�7UXVWHHV��ZKLOH�WKH�VXSSOHPHQWDO�UHWLUHPHQW�EHQHILWV�UDWH�
LV�VHW�E\�VWDWXWH��

�
3ODQ�PHPEHU�UHTXLUHG�FRQWULEXWLRQ�UDWH �����
'LVWULFW�UHTXLUHG�FRQWULEXWLRQ�UDWH�IRU����� ������
'LVWULFW�UHTXLUHG�FRQWULEXWLRQ�UDWH�IRU����� ������
'LVWULFW�DFWXDO�FRQWULEXWLRQV�IRU����� ��������������
'LVWULFW�DFWXDO�FRQWULEXWLRQV�IRU�ILVFDO�\HDU����� �������������� �

�
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A. Teachers’ Health Insurance Security Fund 
�

7KH�'LVWULFW�SDUWLFLSDWHV�LQ�WKH�7HDFKHUV¶�+HDOWK�,QVXUDQFH�6HFXULW\��7+,6��)XQG�RI�WKH�6WDWH�
RI� ,OOLQRLV�� 7+,6� LV� D� FRVW�VKDULQJ�� PXOWLSOH�HPSOR\HU� GHILQHG� EHQHILW� SRVW�HPSOR\PHQW�
KHDOWKFDUH�SODQ��23(%��HVWDEOLVKHG�E\�WKH�,OOLQRLV�OHJLVODWXUH�IRU�WKH�EHQHILW�RI�HOLJLEOH�UHWLUHG�
,OOLQRLV�SXEOLF�VFKRRO�WHDFKHUV�HPSOR\HG�RXWVLGH�WKH�FLW\�RI�&KLFDJR��PHPEHUV���$OO�'LVWULFW�
HPSOR\HHV� UHFHLYLQJ�PRQWKO\� EHQHILWV� IURP� WKH�7HDFKHUV¶�5HWLUHPHQW�6\VWHP� �756��ZKR�
KDYH�DW�OHDVW�HLJKW�\HDUV�RI�FUHGLWDEOH�VHUYLFH�ZLWK�756��WKH�VXUYLYRU�RI�DQ�DQQXLWDQW�RU�EHQHILW�
UHFLSLHQW�ZKR�KDG�DW�OHDVW�HLJKW�\HDUV�RI�FUHGLWDEOH�VHUYLFH�RU�D�UHFLSLHQW�RI�D�PRQWKO\�GLVDELOLW\�
EHQHILW�DUH�HOLJLEOH�WR�HQUROO�LQ�7+,6���

�
7KH� 6WDWH� (PSOR\HHV� *URXS� ,QVXUDQFH� $FW� RI� ����� ��� ,/&6� ����� RXWOLQHV� WKH� EHQHILW�
SURYLVLRQV�RI�WKH�7+,6�3ODQ�DQG�DPHQGPHQWV�WR�WKH�3ODQ�FDQ�EH�PDGH�RQO\�E\�OHJLVODWLYH�
DFWLRQ�ZLWK�WKH�*RYHUQRU¶V�DSSURYDO��7KH�3ODQ�LV�DGPLQLVWHUHG�E\�WKH�,OOLQRLV�'HSDUWPHQW�RI�
&HQWUDO�0DQDJHPHQW�6HUYLFHV��7KH�SXEOLFO\�DYDLODEOH� ILQDQFLDO� UHSRUW� RI� WKH�3ODQ�PD\�EH�
IRXQG�RQ� WKH�ZHEVLWH� RI� WKH� ,OOLQRLV�$XGLWRU�*HQHUDO�� 7KH� FXUUHQW� UHSRUWV� DUH� OLVWHG� XQGHU�
³&HQWUDO� 0DQDJHPHQW� 6HUYLFHV´� �KWWS���ZZZ�DXGLWRU�LOOLQRLV�JRY�$XGLW�5HSRUWV�&06�
7+,6)�DVS����

�
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A. Teachers’ Health Insurance Security Fund - (Continued) 
 
Benefits Provided. 7+,6� SURYLGHV�PHGLFDO�� SUHVFULSWLRQ�� DQG� EHKDYLRUDO� KHDOWK� EHQHILWV� IRU�
HOLJLEOH�UHWLUHHV�DQG�WKHLU�GHSHQGHQWV��EXW�LW�GRHV�QRW�SURYLGH�YLVLRQ��GHQWDO��RU�OLIH�LQVXUDQFH�
EHQHILWV�WR�DQQXLWDQWV�RI�WKH�7HDFKHUV¶�5HWLUHPHQW�6\VWHP��756���$QQXLWDQWV�QRW�HQUROOHG�LQ�
0HGLFDUH� PD\� SDUWLFLSDWH� LQ� WKH� VWDWH�DGPLQLVWHUHG� SDUWLFLSDWLQJ� SURYLGHU� RSWLRQ� SODQ� RU�
FKRRVH�IURP�VHYHUDO�PDQDJHG�FDUH�RSWLRQV��$QQXLWDQWV�ZKR�DUH�HQUROOHG�LQ�0HGLFDUH�3DUWV�$�
DQG�%�PD\�EH�HOLJLEOH�WR�HQUROO�LQ�D�0HGLFDUH�$GYDQWDJH�SODQ��7KH�SUHPLXPV�FKDUJHG�UHIOHFW�
DSSUR[LPDWHO\�D����SHUFHQW�VXEVLG\�IRU�PHPEHUV�WKDW�HOHFW�D�PDQDJHG�FDUH�SODQ�RU�HOHFW�WKH�
7HDFKHUV¶�&KRLFH�+HDOWK�3ODQ��7&+3��LI�D�PDQDJHG�FDUH�SODQ�LV�HLWKHU�QRW�DYDLODEOH�RU�RQO\�
SDUWLDOO\� DYDLODEOH��0HPEHUV� UHFHLYH� DSSUR[LPDWHO\� D� ��� SHUFHQW� VXEVLG\� LI� WKH\� HOHFW� WKH�
7&+3�ZKHQ�D�PDQDJHG�FDUH�SODQ� LV�DYDLODEOH��0HGLFDUH�SULPDU\�GHSHQGHQW�EHQHILFLDULHV�
HQUROOHG� LQ�D�PDQDJHG�FDUH�SODQ�RU� LQ� WKH�7&+3�ZKHQ�QR�PDQDJHG�FDUH�SODQ� LV�DYDLODEOH�
UHFHLYH�D�SUHPLXP�VXEVLG\���
�
Contributions.�7KH�6WDWH�(PSOR\HHV�*URXS�,QVXUDQFH�$FW�RI���������,/&6��������VSHFLILHV�
WKH�FRQWULEXWLRQ�UHTXLUHPHQWV�RI�WKH�SDUWLFLSDWLQJ�VFKRRO�GLVWULFWV�DQG�FRYHUHG�HPSOR\HHV��)RU�
WKH�\HDU�HQGHG�-XQH�����������UHTXLUHG�FRQWULEXWLRQV�DUH�DV�IROORZV��
�

x� $FWLYH�PHPEHUV�FRQWULEXWH������SHUFHQW�RI�FRYHUHG�SD\UROO��
x� (PSOR\HUV�FRQWULEXWH������SHUFHQW�RI�FRYHUHG�SD\UROO��7KH�SHUFHQWDJH�RI�HPSOR\HU�

UHTXLUHG�FRQWULEXWLRQV�LQ�WKH�IXWXUH�ZLOO�QRW�H[FHHG�����SHUFHQW�RI�WKH�SHUFHQWDJH�RI�
VDODU\�DFWXDOO\�UHTXLUHG�WR�EH�SDLG�LQ�WKH�SUHYLRXV�ILVFDO�\HDU��)RU�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH�
����������WKH�'LVWULFW�SDLG���������WR�WKH�7+,6�)XQG��ZKLFK�ZDV�����SHUFHQW�RI�WKH�
UHTXLUHG�FRQWULEXWLRQ��

x� 7KH�6WDWH�RI�,OOLQRLV�PDNHV�FRQWULEXWLRQV�RQ�EHKDOI�RI�WKH�'LVWULFW��6WDWH�FRQWULEXWLRQV�
DUH�LQWHQGHG�WR�PDWFK�FRQWULEXWLRQV�WR�WKH�7+,6�)XQG�IURP�DFWLYH�PHPEHUV��7KH�6WDWH�
FRQWULEXWHG������SHUFHQW�RI�FRYHUHG�SD\UROO��)RU�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH�����������6WDWH�
RI� ,OOLQRLV�FRQWULEXWLRQV�RQ�EHKDOI�RI� WKH�'LVWULFW¶V�HPSOR\HHV�ZHUH���������DQG�WKH�
'LVWULFW�UHFRJQL]HG�UHYHQXH�DQG�H[SHQGLWXUHV�IRU�WKLV�RQ�EHKDOI�FRQWULEXWLRQ�DPRXQW�
GXULQJ�WKH�\HDU�LQ�WKH�*HQHUDO�)XQG��� �
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'XULQJ�WKH�FXUUHQW�ILVFDO�\HDU��WKH�'LVWULFW�KDG�WKH�IROORZLQJ�LQWHUIXQG�WUDQVIHUV��
�

7UDQVIHU�,Q 7UDQVIHU�2XW
0DMRU�*RYHUQPHQWDO�)XQGV
(GXFDWLRQ�)XQG ��������������� ��������������������
%RQG�DQG�,QWHUHVW�)XQG ����������������� ��������������������
:RUNLQJ�&DVK�)XQG �������������������� �����������������

7RWDO�7UDQVIHUV ��������������� �����������������
�

�
7KLV�WUDQVIHU�ZDV�D�SHUPDQHQW�WUDQVIHU�IURP�WKH�:RUNLQJ�&DVK�)XQG�WR�WKH�%RQG�DQG�,QWHUHVW�)XQG�
DQG�(GXFDWLRQ�)XQG�IRU�LQWHUHVW�HDUQHG�LQ�WKH�:RUNLQJ�&DVK�)XQG��

�
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�
$FFRUGLQJ� WR�*RYHUQPHQW�$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�� IXQG�EDODQFHV�DUH� WR�EH�FODVVLILHG� LQWR� ILYH�
PDMRU�FODVVLILFDWLRQV��1RQVSHQGDEOH�)XQG�%DODQFH��5HVWULFWHG�)XQG�%DODQFH��&RPPLWWHG�)XQG�
%DODQFH��$VVLJQHG�)XQG�%DODQFH��DQG�8QDVVLJQHG�)XQG�%DODQFH���%HORZ�DUH�GHILQLWLRQV�RI�WKH�
GLIIHUHQFHV�DQG�D�VXPPDU\�RI�KRZ�WKHVH�EDODQFHV�DUH�UHSRUWHG��
�
A. Nonspendable Fund Balance 

�

7KH� QRQVSHQGDEOH� IXQG� EDODQFH� FODVVLILFDWLRQ� LQFOXGHV� DPRXQWV� WKDW� FDQQRW� EH� VSHQW�
EHFDXVH�WKH\�DUH�HLWKHU��D��QRW�LQ�VSHQGDEOH�IRUP�RU��E��OHJDOO\�RU�FRQWUDFWXDOO\�UHTXLUHG�WR�
EH� PDLQWDLQHG� LQWDFW�� 7KH� ³QRW� LQ� VSHQGDEOH� IRUP´� FULWHULRQ� LQFOXGHV� LWHPV� WKDW� DUH� QRW�
H[SHFWHG�WR�EH�FRQYHUWHG�WR�FDVK��IRU�H[DPSOH�LQYHQWRULHV�DQG�SUHSDLG�DPRXQWV���'XH�WR�WKH�
FDVK�EDVLV�QDWXUH�RI� WKH�'LVWULFW�DOO�VXFK�LWHPV�DUH�H[SHQVHG�DW� WKH�WLPH�RI�SXUFKDVH��VR�
WKHUH�LV�QRWKLQJ�WR�UHSRUW�IRU�WKLV�FODVVLILFDWLRQ��
�

B. Restricted Fund Balance 
�

7KH� UHVWULFWHG� IXQG� EDODQFH� FODVVLILFDWLRQ� UHIHUV� WR� DPRXQWV� WKDW� DUH� VXEMHFW� WR� RXWVLGH�
UHVWULFWLRQV��QRW�FRQWUROOHG�E\�WKH�HQWLW\��5HVWULFWLRQV�PD\�EH�LPSRVHG�E\�FUHGLWRUV��JUDQWRUV��
FRQWULEXWRUV�� RU� ODZV� DQG� UHJXODWLRQV� RI� RWKHU� JRYHUQPHQWV�� RU� LPSRVHG� E\� ODZ� WKURXJK�
FRQVWLWXWLRQDO�SURYLVLRQV�RU�HQDEOLQJ�OHJLVODWLRQ��'HEW�6HUYLFH�DQG�6SHFLDO�5HYHQXH�)XQGV�
DUH�E\�GHILQLWLRQ�UHVWULFWHG�IRU�WKHVH�VSHFLILHG�SXUSRVHV��7KH�'LVWULFW�KDV�VHYHUDO�UHYHQXH�
VRXUFHV�UHFHLYHG�ZLWKLQ�GLIIHUHQW�IXQGV�WKDW�DOVR�IDOO�LQWR�WKHVH�FDWHJRULHV��
�

��� 6SHFLDO� (GXFDWLRQ� �� &DVK� UHFHLSWV� DQG� WKH� UHODWHG� FDVK� GLVEXUVHPHQWV� RI� WKLV�
UHVWULFWHG�WD[�OHY\�DUH�DFFRXQWHG�IRU�LQ�WKH�(GXFDWLRQDO�)XQG��([SHQGLWXUHV�GLVEXUVHG�
H[FHHGHG�UHYHQXH�UHFHLYHG�IRU�WKLV�SXUSRVH��UHVXOWLQJ�LQ�QR�UHVWULFWHG�IXQG�EDODQFH��

�

��� /HDVLQJ�/HY\���&DVK�GLVEXUVHG�DQG�WKH�UHODWHG�FDVK�UHFHLSWV�RI�WKLV�UHVWULFWHG�WD[�
OHY\�DUH�DFFRXQWHG�IRU�LQ�WKH�(GXFDWLRQDO�)XQG�DQG�WKH�2SHUDWLRQV�	�0DLQWHQDQFH�
)XQG��1R�OHDVH�SURSHUW\�WD[HV�ZHUH�UHFHLYHG�GXULQJ�WKH�FXUUHQW�ILVFDO�\HDU��+RZHYHU��
D�UHVWULFWHG�IXQG�EDODQFH�IURP�SULRU�\HDU�RI�����������LQFUHDVHG�E\�LQWHUHVW�LQFRPH�
WR����������DW�-XQH�����������UHPDLQV�LQ�WKH�2SHUDWLRQV�	�0DLQWHQDQFH�)XQG��
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B. Restricted Fund Balance - Continued 
�

��� 6WDWH�*UDQWV���3URFHHGV�IURP�VWDWH�JUDQWV�DQG�WKH�UHODWHG�H[SHQGLWXUHV�KDYH�EHHQ�
LQFOXGHG�LQ�WKH�(GXFDWLRQDO��2SHUDWLRQV�	�0DLQWHQDQFH��DQG�7UDQVSRUWDWLRQ�)XQGV��
$W�-XQH�����������H[SHQGLWXUHV�GLVEXUVHG�H[FHHGHG� UHYHQXH� UHFHLYHG� IURP�VWDWH�
JUDQWV��UHVXOWLQJ�LQ�QR�UHVWULFWHG�IXQG�EDODQFH��

�

��� )HGHUDO�*UDQWV���3URFHHGV�IURP�IHGHUDO�JUDQWV�DQG�WKH�UHODWHG�H[SHQGLWXUHV�KDYH�
EHHQ� LQFOXGHG� LQ� WKH�(GXFDWLRQDO��2SHUDWLRQV�	�0DLQWHQDQFH��DQG�7UDQVSRUWDWLRQ�
)XQGV��$W�-XQH�����������H[SHQGLWXUHV�GLVEXUVHG�H[FHHGHG�UHYHQXH�UHFHLYHG�IURP�
IHGHUDO�JUDQWV��UHVXOWLQJ�LQ�QR�UHVWULFWHG�IXQG�EDODQFH��

�

��� 6RFLDO�6HFXULW\���&DVK�GLVEXUVHG�DQG�WKH�UHODWHG�FDVK�UHFHLSWV�RI�WKLV�UHVWULFWHG�WD[�
OHY\� DUH� DFFRXQWHG� IRU� LQ� WKH� 6RFLDO� 6HFXULW\� 	� ,05)� )XQG�� 5HYHQXH� UHFHLYHG�
H[FHHGHG� H[SHQGLWXUHV� GLVEXUVHG� IRU� WKLV� SXUSRVH�� UHVXOWLQJ� LQ� D� UHVWULFWHG� IXQG�
EDODQFH�RI�����������
�

��� ,05)���&DVK�GLVEXUVHG�DQG�WKH�UHODWHG�FDVK�UHFHLSWV�RI�WKLV�UHVWULFWHG�WD[�OHY\�DUH�
DFFRXQWHG� IRU� LQ� WKH� 6RFLDO� 6HFXULW\� 	� ,05)� )XQG�� 5HYHQXH� UHFHLYHG� H[FHHGHG�
H[SHQGLWXUHV� GLVEXUVHG� IRU� WKLV� SXUSRVH�� UHVXOWLQJ� LQ� D� UHVWULFWHG� IXQG� EDODQFH� RI�
���������

�

��� 'HEW�6HUYLFH���&DVK�GLVEXUVHG�DQG�WKH�UHODWHG�FDVK�UHFHLSWV�RI�WKLV�UHVWULFWHG�WD[�OHY\�
DUH� DFFRXQWHG� IRU� LQ� WKH� %RQG� 	� ,QWHUHVW� )XQG�� 5HYHQXH� UHFHLYHG� H[FHHGHG�
H[SHQGLWXUHV� GLVEXUVHG� IRU� WKLV� SXUSRVH�� UHVXOWLQJ� LQ� D� UHVWULFWHG� IXQG� EDODQFH� RI�
������������

�
C. Committed Fund Balance 
�

7KH� FRPPLWWHG� IXQG� EDODQFH� FODVVLILFDWLRQ� UHIHUV� WR� DPRXQWV� WKDW� FDQ� RQO\� EH� XVHG� IRU�
VSHFLILF� SXUSRVHV� SXUVXDQW� WR� FRQVWUDLQWV� LPSRVHG� E\� IRUPDO� DFWLRQ� RI� WKH� JRYHUQPHQW¶V�
KLJKHVW� OHYHO�RI�GHFLVLRQ�PDNLQJ�DXWKRULW\��WKH�6FKRRO�%RDUG���7KRVH�FRPPLWWHG�DPRXQWV�
FDQQRW� EH� XVHG� IRU� DQ\� RWKHU� SXUSRVH� XQOHVV� WKH� JRYHUQPHQW� UHPRYHV� RU� FKDQJHV� WKH�
VSHFLILHG�XVH�E\� WDNLQJ� WKH�VDPH� W\SH�RI� IRUPDO�DFWLRQ� LW�HPSOR\HG� WR�SUHYLRXVO\�FRPPLW�
WKRVH�DPRXQWV��
�

7KH�6FKRRO�%RDUG�FRPPLWV�IXQG�EDODQFH�E\�PDNLQJ�PRWLRQV�RU�SDVVLQJ�UHVROXWLRQV�WR�DGRSW�
SROLF\� RU� WR� DSSURYH� FRQWUDFWV�� &RPPLWWHG� IXQG� EDODQFH� DOVR� LQFRUSRUDWHV� FRQWUDFWXDO�
REOLJDWLRQV�WR�WKH�H[WHQW�WKDW�H[LVWLQJ�UHVRXUFHV�LQ�WKH�IXQG�KDYH�EHHQ�VSHFLILFDOO\�FRPPLWWHG�
IRU�XVH�LQ�VDWLVI\LQJ�WKRVH�FRQWUDFWXDO�UHTXLUHPHQWV��

�

� (PSOR\HH�FRQWUDFWV� IRU�VHUYLFHV� UHQGHUHG�GXULQJ� WKH�VFKRRO�\HDU� IRU�HPSOR\HHV�HOHFWLQJ�
WZHOYH�PRQWK�SD\�VFKHGXOHV�DUH�UHFRUGHG�DV�GLVEXUVHPHQWV�LQ�WKH�ILVFDO�\HDU�ZKHQ�VXFK�
FKHFNV� DUH� GUDZQ�� $W� -XQH� ���� ������ WKH� WRWDO� DPRXQW� RI� XQSDLG� FRQWUDFWV� IRU� VHUYLFHV�
SHUIRUPHG�DPRXQWHG�WR�����������7KLV�DPRXQW�LV�VKRZQ�DV�&RPPLWWHG�LQ�WKH�(GXFDWLRQDO�
)XQG��

�

%XLOGLQJ�VLWH�FRQWULEXWLRQV�IURP�:LOO�&RXQW\�DQG�RWKHU�PXQLFLSDOLWLHV�KDYH�EHHQ�FRPPLWWHG�
E\�WKH�%RDUG�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�ODQG�RU�EXLOGLQJ�DFTXLVLWLRQ�DQG�LPSURYHPHQW��$W�-XQH�����
������WKH�'LVWULFW�KDV����������LQ�XQVSHQW�EXLOGLQJ�VLWH�FRQWULEXWLRQV��ZKLFK�LV�UHSRUWHG�DV�
&RPPLWWHG�LQ�WKH�2SHUDWLRQV�	�0DLQWHQDQFH�)XQG��
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D. Assigned Fund Balance 
�
7KH� DVVLJQHG� IXQG� EDODQFH� FODVVLILFDWLRQ� UHIHUV� WR� DPRXQWV� WKDW� DUH� FRQVWUDLQHG� E\� WKH�
JRYHUQPHQW¶V� LQWHQW� WR� EH� XVHG� IRU� D� VSHFLILF� SXUSRVH�� EXW� DUH� QHLWKHU� UHVWULFWHG� QRU�
FRPPLWWHG�� ,QWHQW� PD\� EH� H[SUHVVHG� E\� �D�� WKH� 6FKRRO� %RDUG� LWVHOI� RU� �E�� WKH� ILQDQFH�
FRPPLWWHH�RU�E\�WKH�6XSHULQWHQGHQW�ZKHQ�WKH�6FKRRO�%RDUG�KDV�GHOHJDWHG�WKH�DXWKRULW\�WR�
DVVLJQ�DPRXQWV�WR�EH�XVHG�IRU�VSHFLILF�SXUSRVHV��7KH�'LVWULFW¶V�7UDQVSRUWDWLRQ�)XQG�KDV�D�
IXQG�EDODQFH�RI������������ZKLFK�LV�DVVLJQHG�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�SXUFKDVLQJ�OHDVLQJ�EXVHV�
IRU� VWXGHQW� WUDQVSRUWDWLRQ�� 7KH� %RQG� 	� ,QWHUHVW� )XQG� KDV� DQ� DVVLJQHG� IXQG� EDODQFH� RI�
���������� ZKLFK� FRQVLVWV� RI� )HGHUDO� ,PSDFW� $LG� IXQGV� WKH� 'LVWULFW� KDV� DVVLJQHG� IRU� WKH�
UHSD\PHQW�RI�SULQFLSDO�DQG�LQWHUHVW�LQ�IXWXUH�\HDUV��7KH�*HQHUDO�)XQG�KDV�DQ�DVVLJQHG�IXQG�
EDODQFH�RI�����������ZKLFK�FRQVLVWV�RI�VWXGHQW�DFWLYLW\�IXQGV��
�

E. Unassigned Fund Balance 
�

7KH�XQDVVLJQHG�IXQG�EDODQFH�FODVVLILFDWLRQ�LV�WKH�UHVLGXDO�FODVVLILFDWLRQ�IRU�DPRXQWV�LQ�WKH�
*HQHUDO�)XQGV�IRU�DPRXQWV�WKDW�KDYH�QRW�EHHQ�UHVWULFWHG��FRPPLWWHG��RU�DVVLJQHG�WR�VSHFLILF�
SXUSRVHV�ZLWKLQ�WKH�*HQHUDO�)XQGV��

�
F. Expenditures of Fund Balance 

�
8QOHVV� VSHFLILFDOO\� LGHQWLILHG�� H[SHQGLWXUHV� DFW� WR� UHGXFH� UHVWULFWHG� EDODQFHV� ILUVW�� WKHQ�
FRPPLWWHG� EDODQFHV�� QH[W� DVVLJQHG� EDODQFHV�� DQG� ILQDOO\� DFW� WR� UHGXFH� XQDVVLJQHG�
EDODQFHV���([SHQGLWXUHV�IRU�D�VSHFLILFDOO\�LGHQWLILHG�SXUSRVH�ZLOO�DFW�WR�UHGXFH�WKH�VSHFLILF�
FODVVLILFDWLRQ�RI�IXQG�EDODQFH�WKDW�LV�LGHQWLILHG��

�
127(�����5,6.�0$1$*(0(17��&/$,06��$1'�-8'*0(176�
�

7KH�'LVWULFW¶V�ULVN�PDQDJHPHQW�DFWLYLWLHV�DUH�UHFRUGHG�LQ�WKH�(GXFDWLRQDO�)XQG�DQG�2SHUDWLRQV�	�
0DLQWHQDQFH�)XQG���1R�OLDELOLW\�KDV�EHHQ�UHFRUGHG�LQ�WKH�ERRNV�IRU�IXWXUH�H[SHQVHV�UHODWHG�WR�ULVN�
PDQDJHPHQW��WKHVH�H[SHQVHV�DUH�UHSRUWHG�DV�WKH�H[SHQGLWXUHV�DUH�PDGH��)XQGV�ZHUH�QRW�OHYLHG�
IRU�WRUW�GXULQJ�WKH�ILVFDO�\HDU�HQGLQJ�-XQH�����������
�
7KH�'LVWULFW�LV�H[SRVHG�WR�YDULRXV�ULVNV�RI�ORVV�UHODWHG�WR�WRUWV��WKHIWV�RI��GDPDJH�WR�DQG�GHVWUXFWLRQ�
RI�DVVHWV��HUURUV�DQG�RPLVVLRQV�DQG�QDWXUDO�GLVDVWHUV� IRU�ZKLFK� WKH�'LVWULFW�FDUULHV�FRPPHUFLDO�
LQVXUDQFH��7KHUH�KDYH�EHHQ�QR�VLJQLILFDQW�UHGXFWLRQV�LQ�FRYHUDJH�IURP�WKH�SULRU�\HDU��&ODLPV�KDYH�
QRW�H[FHHGHG�FRYHUDJH�LQ�WKH�SULRU�WKUHH�\HDUV��

�
127(������7$;�$%$7(0(176�
�

7KH�'LVWULFW�HQWHUV� LQWR�SURSHUW\� WD[�DEDWHPHQW�DJUHHPHQWV�ZLWK�EXVLQHVVHV�XQGHU�VWDWH�VWDWXWH�
�,/&6��������������8QGHU� WKH� VWDWXWH�� DQ\� WD[LQJ� GLVWULFW�� XSRQ�D�PDMRULW\� YRWH� RI� LWV� JRYHUQLQJ�
DXWKRULW\��PD\��DIWHU�WKH�GHWHUPLQDWLRQ�RI�WKH�DVVHVVHG�YDOXDWLRQ�RI�LWV�SURSHUW\��RUGHU�WKH�FOHUN�RI�
WKDW�FRXQW\�WR�DEDWH�DQ\�SRUWLRQ�RI�LWV�WD[HV�RQ�WKH�IROORZLQJ��FRPPHUFLDO�DQG�LQGXVWULDO�SURSHUW\��
KRUVH� UDFLQJ�� DXWR� UDFLQJ�� DFDGHPLF� RU� UHVHDUFK� LQVWLWXWH�� KRXVLQJ� IRU� ROGHU� SHUVRQV�� KLVWRULFDO�
VRFLHW\�� UHFUHDWLRQDO� IDFLOLWLHV�� UHORFDWHG� FRUSRUDWH� KHDGTXDUWHUV�� 8QLWHG� 6WDWHV� 0LOLWDU\�
3XEOLF�3ULYDWH�5HVLGHQWLDO�'HYHORSPHQWV��SURSHUW\�ORFDWHG�LQ�TXDOLILHG�EXVLQHVV�FRUULGRU��
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)RU�WKH�ILVFDO�\HDU�HQGHG�-XQH�����������WKH�'LVWULFW�DEDWHG�SURSHUW\�WD[HV�WRWDOLQJ���������IURP�
WKH������ WD[� OHY\�DQG���������� IURP�WKH������ WD[� OHY\��7KH�DEDWHPHQWV� LQFOXGHG� WKH� IROORZLQJ�
DJUHHPHQWV�WKDW�H[FHHGHG����SHUFHQW�RI�WKH�WRWDO�DPRXQW�DEDWHG��
�
7D[�<HDU������
�
7KH�'LVWULFW�KDG�D����SHUFHQW�SURSHUW\�WD[�DEDWHPHQW�WR�,OOLQRLV�7UDQVSRUW�IRU�PDLQWDLQLQJ�LWV�ORFDWLRQ�
DW�������:��$UVHQDO�5G���:LOPLQJWRQ��,/��������7KH�DEDWHPHQW�DPRXQWHG�WR����������RU����SHUFHQW�
RI�WKH�WRWDO�WD[HV�DEDWHG�E\�WKH�'LVWULFW�IRU�WKH�WD[�\HDU��
�
7KH�'LVWULFW� KDG� D� ��� SHUFHQW� SURSHUW\� WD[� DEDWHPHQW� WR�8�6��&ROG� 6WRUDJH� IRU�PDLQWDLQLQJ� LWV�
ORFDWLRQ�DW�����(��.DQNDNHH�5LYHU�'U���:LOPLQJWRQ��,/��������7KH�DEDWHPHQW�DPRXQWHG�WR����������
RU����SHUFHQW�RI�WKH�WRWDO�WD[HV�DEDWHG�E\�WKH�'LVWULFW�IRU�WKH�WD[�\HDU��
�
7D[�<HDU������
�
7KH�'LVWULFW�KDG�D����SHUFHQW�SURSHUW\�WD[�DEDWHPHQW�WR�,OOLQRLV�7UDQVSRUW�IRU�PDLQWDLQLQJ�LWV�ORFDWLRQ�
DW�������:��$UVHQDO�5G���:LOPLQJWRQ��,/��������7KH�DEDWHPHQW�DPRXQWHG�WR����������RU����SHUFHQW�
RI�WKH�WRWDO�WD[HV�DEDWHG�E\�WKH�'LVWULFW�IRU�WKH�WD[�\HDU��
�
7KH�'LVWULFW� KDG� D� ��� SHUFHQW� SURSHUW\� WD[� DEDWHPHQW� WR�8�6��&ROG� 6WRUDJH� IRU�PDLQWDLQLQJ� LWV�
ORFDWLRQ�DW�����(��.DQNDNHH�5LYHU�'U���:LOPLQJWRQ��,/��������7KH�DEDWHPHQW�DPRXQWHG�WR����������
RU����SHUFHQW�RI�WKH�WRWDO�WD[HV�DEDWHG�E\�WKH�'LVWULFW�IRU�WKH�WD[�\HDU��
�
�

127(����� &217,1*(1&,(6�
�
� *UDQW�5HYHQXHV�
�

7KH�6FKRRO�'LVWULFW�KDV� UHFHLYHG� IXQGLQJ� IURP�VWDWH�DQG� IHGHUDO�JUDQWV�ZKLFK�DUH�JRYHUQHG�E\�
YDULRXV� UXOHV� DQG� UHJXODWLRQV� RI� WKH� JUDQWRU� DJHQFLHV�� &RVWV� FKDUJHG� WR� WKH� UHVSHFWLYH� JUDQW�
SURJUDPV�DUH�VXEMHFW� WR�DXGLW�DQG�DGMXVWPHQW�E\� WKH�JUDQWLQJ�DJHQFLHV��$Q\�GLVDOORZHG�FODLPV�
UHVXOWLQJ�IURP�VXFK�DXGLWV�FRXOG�EHFRPH�D�OLDELOLW\�RI�WKH�'LVWULFW��,Q�WKH�RSLQLRQ�RI�WKH�'LVWULFW��DQ\�
VXFK�GLVDOORZHG�FODLPV�ZLOO�QRW�KDYH�D�PDWHULDO�DGYHUVH�HIIHFW�RQ�WKH�RYHUDOO�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�RI�
WKH�'LVWULFW��

�
127(����� 68%6(48(17�(9(176�

�
0DQDJHPHQW�HYDOXDWHG�VXEVHTXHQW�HYHQWV� WKURXJK�6HSWHPEHU����������� WKH�GDWH� WKH� ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�ZHUH�DYDLODEOH�WR�EH�LVVXHG��1R�DPRXQWV�ZHUH�UHTXLUHG�WR�EH�UHFRUGHG�RU�GLVFORVHG�LQ�
WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DV�RI�-XQH�����������



�

�

 

 

 

OTHER INFORMATION 



SCHEDULE A-1

Operations &
Educational Maintenance Working Cash Total

Fund Fund Fund General Fund

Cash and Cash Equivalents 11,333,592$              1,374,014                  1,850,598                  14,558,204                

Total Assets 11,333,592$              1,374,014                  1,850,598                  14,558,204                

Restricted -$                               106,286                     -                                 106,286                     
Committed 807,430                     110,956                     -                                 918,386                     
Assigned 335,819                     -                                 -                                 335,819                     
Unassigned 10,190,343                1,156,772                  1,850,598                  13,197,713                

Total Fund balance 11,333,592$              1,374,014                  1,850,598                  14,558,204                

WILMINGTON COMMUNITY UNIT SCHOOL DISTRICT 209U

June 30, 2021

Assets

Fund Balance

GENERAL FUND

Combining Statement of Assets, Liabilities and Fund Balances
Arising from Cash Transactions
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DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFHV

2SHUDWLRQV�	 :RUNLQJ
(GXFDWLRQDO� 0DLQWHQDQFH &DVK

)XQG )XQG )XQG ���� ����
5HYHQXHV�5HFHLYHG
/RFDO�5HYHQXHV ����������������� ������������������ �������������������� ������������������ ������������������
)ORZ�WKURXJK�5HYHQXHV ��������������������� ������������������������� ������������������������� ��������������������� ��������������������
6WDWH�5HYHQXHV ������������������ �������������������� ������������������������� ������������������ ������������������
)HGHUDO�5HYHQXHV ������������������ ������������������� ������������������������� ������������������ ������������������
2Q�%HKDOI�3D\PHQWV ������������������� ������������������������� ������������������������� ������������������� �������������������

7RWDO�5HYHQXHV�5HFHLYHG ����������������� ������������������ �������������������� ����������������� �����������������

([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG
&XUUHQW�
,QVWUXFWLRQ ������������������ ������������������������� ������������������������� ������������������ ������������������
6XSSRUW�6HUYLFHV ������������������ ������������������ ������������������������� ������������������ ������������������
&RPPXQLW\�6HUYLFH �������������������� ������������������������� ������������������������� �������������������� ��������������������
3D\PHQWV�WR�2WKHU�'LVWULFWV ������������������ ������������������������� ������������������������� ������������������ ������������������
2Q�%HKDOI�3D\PHQWV ������������������� ������������������������� ������������������������� ������������������� �������������������
&DSLWDO�2XWOD\ �������������������� �������������������� ������������������������� ������������������� �������������������

7RWDO�([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG ����������������� ������������������ ������������������������� ����������������� �����������������

([FHVV��'HILFLHQF\��RI�
��5HYHQXHV��RYHU�([SHQGLWXUHV �������������������� ������������������� �������������������� �������������������� ��������������������

2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV��
7UDQVIHU�RI�:RUNLQJ�&DVK ������������������������� ������������������������� ����������������������� ����������������������� �������������������������
7UDQVIHU�RI�,QWHUHVW ��������������������� ������������������������� ���������������������� ������������������������� �������������������������
6DOH�RI�9RFDWLRQDO�3URMHFWV ������������������� ������������������������� ������������������������� ������������������������� �������������������

7RWDO�2WKHU�)LQDQFLQJ
��6RXUFHV��8VHV� ������������������� ������������������������� ���������������������� ������������������� �������������������

1HW�&KDQJH�LQ�)XQG�%DODQFH �������������������� ������������������� �������������������� �������������������� ��������������������

)XQG�%DODQFH��%HJLQQLQJ�RI�<HDU ����������������� ������������������ ������������������ ����������������� �����������������

$GMXVWPHQWV�WR�,QFOXGH�6WXGHQW�$FWLYLW\�)XQGV ������������������� ������������������������� ������������������������� ������������������� �������������������������

)XQG�%DODQFH��(QG�RI�<HDU ���������������� ������������������ ������������������ ����������������� �����������������

7RWDO
*HQHUDO�)XQG
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2ULJLQDO )LQDO
%XGJHW %XGJHW ���� ����

(GXFDWLRQDO

5HYHQXHV�5HFHLYHG�

/RFDO�6RXUFHV�
3URSHUW\�7D[HV�
(GXFDWLRQ�/HY\ ����������������� ����������������� ������������������ ������������������
6SHFLDO�(GXFDWLRQ�/HY\ �������������������� ������������������� �������������������� ��������������������

3D\PHQWV�LQ�/LHX�RI�7D[HV�
0RELOH�+RPH�7D[ ����������������������� ���������������������� �������������������������� ��������������������������
5HSODFHPHQW�7D[HV ������������������� ������������������ ������������������� �������������������

5HJXODU�7XLWLRQ�IURP�2WKHU�'LVWULFWV �������������������� ������������������� �������������������������� ��������������������
,QWHUHVW�RQ�,QYHVWPHQWV �������������������� ������������������� �������������������� ��������������������
)RRG�6HUYLFH�
6DOHV�WR�3XSLOV���/XQFK ������������������� ������������������� �������������������� �������������������
2WKHU�)RRG�6HUYLFH �������������������� ������������������� �������������������� ��������������������

'LVWULFW�$FWLYLW\�,QFRPH�
$WKOHWLF�$GPLVVLRQV �������������������� ������������������� �������������������������� ��������������������
$FWLYLW\�)HHV ���������������������� �������������������� ���������������������� ����������������������
6WXGHQW�$FWLYLW\�)XQG�5HYHQXHV ������������������� ������������������ ������������������� ��������������������������

7H[WERRN�5HQWDOV�5HVDOH �������������������� ������������������� �������������������� ��������������������
2WKHU�5HYHQXH�IURP�/RFDO�6RXUFHV�
5HQWDOV ������������������� ������������������ ������������������� �������������������
&RQWULEXWLRQV�IURP�3ULYDWH�6RXUFHV ������������������� ������������������ ������������������� �������������������
'ULYHUV
�(GXFDWLRQ�)HHV �������������������� ������������������� ���������������������� ����������������������
2WKHU�/RFDO�5HYHQXHV �������������������� ������������������� �������������������� ��������������������

7RWDO�/RFDO�6RXUFHV ������������������ ����������������� ������������������ ������������������

)ORZ�7KURXJK�5HFHLSWV�5HYHQXHV�
86'$�)RUHVW�6HUYLFH�*UDQW���3DVVHG�7KURXJK�52( �������������������� ������������������� �������������������������� ��������������������

7RWDO�)ORZ�7KURXJK�5HFHLSWV���5HYHQXHV �������������������� ������������������� �������������������������� ��������������������

6WDWH�6RXUFHV�
8QUHVWULFWHG�*UDQWV�LQ�$LG�
(YLGHQFH�%DVHG�)XQGLQJ�)RUPXOD ������������������ ����������������� ������������������ ������������������

6SHFLDO�(GXFDWLRQ�
3ULYDWH�)DFLOLW\�7XLWLRQ �������������������� ������������������� �������������������� ��������������������
2USKDQDJH���,QGLYLGXDO �������������������� ������������������� ���������������������� ��������������������
2USKDQDJH���6XPPHU�6FKRRO ���������������������� �������������������� �������������������������� ����������������������

&7(���6HFRQGDU\�3URJUDP�,PSURYHPHQW �������������������� ������������������� �������������������� ��������������������
)UHH�/XQFK�DQG�%UHDNIDVW ���������������������� �������������������� ���������������������� ����������������������
'ULYHU�(GXFDWLRQ �������������������� ������������������� �������������������� ��������������������
(DUO\�&KLOGKRRG���%ORFN�*UDQW ������������������� ������������������ ������������������� �������������������
2WKHU�5HVWULFWHG�5HYHQXH�IURP�6WDWH�6RXUFHV ����������������������� ���������������������� ���������������������� ��������������������������

7RWDO�6WDWH�6RXUFHV ������������������ ����������������� ������������������ ������������������
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6WDWHPHQW�RI�5HYHQXHV�5HFHLYHG��([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG�DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFH��%XGJHW�	�$FWXDO

2ULJLQDO )LQDO
%XGJHW %XGJHW ���� ����

(GXFDWLRQDO��&RQWLQXHG�

5HYHQXHV�5HFHLYHG��&RQWLQXHG��

)HGHUDO�6RXUFHV�
)HGHUDO�,PSDFW�$LG ����������������� ������������������ ������������������ ������������������
)RRG�6HUYLFH�
1DWLRQDO�6FKRRO�/XQFK�3URJUDP ������������������� ��������������������� ��������������������� �������������������
6FKRRO�%UHDNIDVW�3URJUDP �������������������� ��������������������� ���������������������� ��������������������
6XPPHU�)RRG�6HUYLFH�3URJUDP ������������������������� ������������������� ������������������� ��������������������
,6%(�/DQWHU�&RPPRGLWLHV�
'R'�)UXLWV�	�9HJHWDEOHV ������������������������� ������������������������� �������������������� ��������������������

)HGHUDO�/LEUDU\�*UDQW ������������������������� ������������������������� ��������������������� �������������������������
7LWOH�,���/RZ�,QFRPH ������������������� ������������������� ������������������� �������������������
)HGHUDO�6SHFLDO�(G����,'($�5RRP�DQG�%RDUG ������������������� ������������������� ������������������� �������������������������
0HGLFDLG�0DWFKLQJ�)XQGV���$GPLQ�2XWUHDFK �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
0HGLFDLG�0DWFKLQJ�)XQGV���)HH�)RU�6HUYLFH �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
&$5(6�$FW ������������������������� ������������������������� �������������������� �������������������������
(GXFDWLRQ�6WDELOL]DWLRQ�)XQGV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������������

7RWDO�)HGHUDO�3URJUDPV ������������������ ������������������ ������������������ ������������������

2Q�%HKDOI�3D\PHQWV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������

7RWDO�5HYHQXHV�5HFHLYHG ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG�

,QVWUXFWLRQDO�

5HJXODU�3URJUDPV�
6DODULHV ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
%HQHILWV ������������������ ������������������ ������������������ �������������������
3XUFKDVHG�6HUYLFHV �������������������� �������������������� �������������������� ���������������������
6XSSOLHV ������������������� ������������������� ������������������� ��������������������
&DSLWDO�2XWOD\ �������������������� �������������������� �������������������� �������������������������
2WKHU�2EMHFWV ��������������������� ��������������������� ���������������������� ���������������������

7RWDO�5HJXODU�3URJUDPV ������������������ ������������������ ������������������ ������������������

3UH�.�3URJUDPV�
6DODULHV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
%HQHILWV ��������������������� ��������������������� ��������������������� ���������������������
3XUFKDVHG�6HUYLFHV ���������������������� ���������������������� ���������������������� ����������������������
6XSSOLHV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
&DSLWDO�2XWOD\ ��������������������� ��������������������� ������������������������� ����������������������

7RWDO�3UH��.�3URJUDPV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������

6SHFLDO�(GXFDWLRQ�3URJUDPV�
6DODULHV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
6XSSOLHV ��������������������� ��������������������� ��������������������� ���������������������
2WKHU�2EMHFWV���7XLWLRQ ������������������� ������������������� ������������������� �������������������

7RWDO�6SHFLDO�(GXFDWLRQ�3URJUDPV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������
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6WDWHPHQW�RI�5HYHQXHV�5HFHLYHG��([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG�DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFH��%XGJHW�	�$FWXDO

2ULJLQDO )LQDO
%XGJHW %XGJHW ���� ����

(GXFDWLRQDO��&RQWLQXHG�
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<HDU�(QGHG�-XQH�����

)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������
�:LWK�&RPSDUDWLYH�)LJXUHV�IRU������

([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG��&RQWLQXHG��

,QVWUXFWLRQDO��&RQWLQXHG��

5HPHGLDO�3URJUDPV�
6DODULHV ������������������ ������������������� ������������������� �������������������
%HQHILWV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
6XSSOLHV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������

7RWDO�5HPHGLDO�3URJUDPV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������

9RFDWLRQDO�3URJUDPV�
6DODULHV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
%HQHILWV �������������������� �������������������� ��������������������� ��������������������
3XUFKDVHG�6HUYLFHV ������������������������� �������������������� ��������������������� ���������������������
6XSSOLHV ������������������� ������������������������� �������������������� �������������������
&DSLWDO�2XWOD\ ��������������������� ��������������������� ������������������������� ���������������������

7RWDO�9RFDWLRQDO�3URJUDPV ������������������� ������������������� �������������������� �������������������

,QWHUVFKRODVWLF�3URJUDPV�
6DODULHV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������
%HQHILWV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
3XUFKDVHG�6HUYLFHV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
6XSSOLHV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
2WKHU�2EMHFWV �������������������� �������������������� ��������������������� ��������������������

7RWDO�,QWHUVFKRODVWLF�3URJUDPV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������

6XPPHU�6FKRRO�3URJUDPV
6DODULHV ����������������������� ��������������������� �������������������� �������������������������
%HQHILWV ����������������������� ��������������������� ��������������������� �������������������������

7RWDO�6XPPHU�6FKRRO�3URJUDPV ������������������������� �������������������� �������������������� �������������������������

'ULYHUV�(GXFDWLRQ�3URJUDPV�
6XSSOLHV ���������������������� ���������������������� ��������������������� ����������������������

6WXGHQW�$FWLYLW\�)XQG�([SHQGLWXUHV�
2WKHU�2EMHFWV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������������

7RWDO�,QVWUXFWLRQDO ������������������ ������������������ ������������������ ������������������

6XSSRUW�6HUYLFHV�

*XLGDQFH�6HUYLFHV�
6DODULHV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������
%HQHILWV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
6XSSOLHV ��������������������� ��������������������� ��������������������� ����������������������

7RWDO�*XLGDQFH�6HUYLFHV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������

+HDOWK�6HUYLFHV� ��
6DODULHV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
%HQHILWV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
3XUFKDVHG�6HUYLFHV ��������������������� ��������������������� ���������������������� ����������������������
6XSSOLHV �������������������� �������������������� ��������������������� ���������������������

7RWDO�+HDOWK�6HUYLFHV ������������������� ������������������� ������������������� ��������������������
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<HDU�(QGHG�-XQH�����

)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������
�:LWK�&RPSDUDWLYH�)LJXUHV�IRU������

([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG��&RQWLQXHG��

6XSSRUW�6HUYLFHV��&RQWLQXHG��

2WKHU�6XSSRUW�6HUYLFHV���3XSLO�
6DODULHV �������������������� ��������������������� ��������������������� ���������������������
3XUFKDVHG�6HUYLFHV ��������������������� ��������������������� ��������������������� ���������������������
6XSSOLHV ��������������������� ��������������������� ��������������������� ����������������������

7RWDO�2WKHU�6XSSRUW�6HUYLFHV���3XSLO ��������������������� ��������������������� ��������������������� ���������������������

,QVWUXFWLRQ�,PSURYHPHQW�
6DODULHV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������
%HQHILWV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
3XUFKDVHG�6HUYLFHV �������������������� �������������������� ��������������������� ���������������������
2WKHU�2EMHFWV �������������������� �������������������� ��������������������� ���������������������

7RWDO�,QVWUXFWLRQ�,PSURYHPHQW ������������������� ������������������� ������������������� �������������������

(GXFDWLRQDO�0HGLD�6HUYLFHV�
6DODULHV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������
%HQHILWV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������
3XUFKDVHG�6HUYLFHV ������������������� ������������������� �������������������� ��������������������
6XSSOLHV ������������������� ������������������� �������������������� �������������������
&DSLWDO�2XWOD\ ������������������� ������������������� �������������������� ��������������������

7RWDO�(GXFDWLRQDO�0HGLD�6HUYLFHV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������

$VVHVVPHQW�DQG�7HVWLQJ�
3XUFKDVHG�6HUYLFHV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
6XSSOLHV ��������������������� ��������������������� ������������������������� ������������������������

7RWDO�$VVHVVPHQW�DQG�7HVWLQJ �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������

%RDUG�RI�(GXFDWLRQ�6HUYLFHV�
%HQHILWV ��������������������� ��������������������� ��������������������� ���������������������
3XUFKDVHG�6HUYLFHV ������������������� ������������������� �������������������� ��������������������
6XSSOLHV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
&DSLWDO�2XWOD\ �������������������� �������������������� ���������������������� ��������������������
2WKHU�2EMHFWV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������

7RWDO�%RDUG�RI�(GXFDWLRQ�6HUYLFHV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������

([HFXWLYH�$GPLQLVWUDWLYH�6HUYLFHV�
6DODULHV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
%HQHILWV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
2WKHU�2EMHFWV ��������������������� ��������������������� ��������������������� ���������������������

7RWDO�([HFXWLYH�$GPLQLVWUDWLYH�6HUYLFHV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������
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�&RQWLQXHG�

6WDWHPHQW�RI�5HYHQXHV�5HFHLYHG��([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG�DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFH��%XGJHW�	�$FWXDO

2ULJLQDO )LQDO
%XGJHW %XGJHW ���� ����

(GXFDWLRQDO��&RQWLQXHG�

:,/0,1*721�&20081,7<�81,7�6&+22/�',675,&7����8
*(1(5$/�)81'

<HDU�(QGHG�-XQH�����

)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������
�:LWK�&RPSDUDWLYH�)LJXUHV�IRU������

([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG��&RQWLQXHG��

6XSSRUW�6HUYLFHV��&RQWLQXHG��

6SHFLDO�$UHD�$GPLQLVWUDWLRQ�6HUYLFHV
3XUFKDVHG�6HUYLFHV ������������������������ ������������������������� ����������������������� �������������������������

2IILFH�RI�WKH�3ULQFLSDO�6HUYLFHV�
6DODULHV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������
%HQHILWV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������
3XUFKDVHG�6HUYLFHV ��������������������� ��������������������� ��������������������� ���������������������
6XSSOLHV ��������������������� ��������������������� ��������������������� ���������������������

7RWDO�2IILFH�RI�WKH�3ULQFLSDO�6HUYLFHV ������������������ ������������������ ������������������ ������������������

'LUHFWLRQ�RI�%XVLQHVV�6XSSRUW�6HUYLFHV�
6DODULHV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
%HQHILWV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
3XUFKDVHG�6HUYLFHV ��������������������� ��������������������� ���������������������� ����������������������

7RWDO�'LUHFWLRQ�RI�%XVLQHVV�6XSSRUW�6HUYLFHV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������

)LVFDO�6HUYLFHV�
6DODULHV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������
%HQHILWV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
3XUFKDVHG�6HUYLFHV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
6XSSOLHV �������������������� �������������������� ��������������������� ��������������������
&DSLWDO�2XWOD\ �������������������� �������������������� ������������������������� �������������������������

7RWDO�)LVFDO�6HUYLFHV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������

2SHUDWLRQ�	�0DLQWHQDQFH�RI�3ODQW�6HUYLFHV�
3XUFKDVHG�6HUYLFHV �������������������� �������������������� ��������������������� ��������������������
6XSSOLHV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������

7RWDO�2SHUDWLRQ�	�0DLQWHQDQFH
RI�3ODQW�6HUYLFHV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������

)RRG�6HUYLFHV�
6DODULHV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������
%HQHILWV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
3XUFKDVHG�6HUYLFHV ���������������������� ���������������������� ������������������������� ����������������������
6XSSOLHV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������
&DSLWDO�2XWOD\ �������������������� �������������������� ��������������������� ���������������������
2WKHU�2EMHFWV ��������������������� ��������������������� ��������������������� ���������������������

7RWDO�)RRG�6HUYLFHV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������
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�&RQWLQXHG�

6WDWHPHQW�RI�5HYHQXHV�5HFHLYHG��([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG�DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFH��%XGJHW�	�$FWXDO

2ULJLQDO )LQDO
%XGJHW %XGJHW ���� ����

(GXFDWLRQDO��&RQWLQXHG�

:,/0,1*721�&20081,7<�81,7�6&+22/�',675,&7����8
*(1(5$/�)81'

<HDU�(QGHG�-XQH�����

)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������
�:LWK�&RPSDUDWLYH�)LJXUHV�IRU������

([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG��&RQWLQXHG��

6XSSRUW�6HUYLFHV��&RQWLQXHG��

2WKHU�6XSSRUW�6HUYLFHV�
%HQHILWV ������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
6XSSOLHV ���������������������� ���������������������� ������������������������� �������������������������

���7HUPLQDWLRQ�%HQHILWV �������������������� �������������������� ��������������������� ���������������������

7RWDO�2WKHU�6XSSRUW�6HUYLFHV ������������������� ������������������� �������������������� ��������������������

7RWDO�6XSSRUW ������������������ ������������������ ������������������ ������������������

&RPPXQLW\�6HUYLFHV�
6DODULHV �������������������� �������������������� ��������������������� ��������������������
%HQHILWV ��������������������� ��������������������� ������������������� �������������������
3XUFKDVHG�6HUYLFHV ��������������������� ��������������������� ����������������������� ����������������������
6XSSOLHV ���������������������� ���������������������� ������������������������� �������������������������

7RWDO�&RPPXQLW\�6HUYLFHV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������

3D\PHQWV�WR�2WKHU�'LVWULFWV�DQG�*RYHUQPHQWDO�8QLWV�

3D\PHQWV�WR�2WKHU�*RYHUQPHQWDO�8QLWV�
3D\PHQWV�IRU�5HJXODU�3URJUDPV ������������������������� ��������������������� ������������������� ���������������������
3D\PHQWV�IRU�6SHFLDO�(GXFDWLRQ�3URJUDPV ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
3D\PHQWV�IRU�&7(�3URJUDPV �������������������� �������������������� �������������������� ��������������������
2WKHU�3D\PHQWV ������������������������� ������������������� ������������������������� �������������������������

7RWDO�3D\PHQWV�WR�2WKHU�*RYHUQPHQWDO�8QLWV ������������������ ������������������ ������������������ ������������������

7XLWLRQ�
3D\PHQWV�IRU�5HJXODU�3URJUDPV ��������������������� ��������������������� ������������������������� �������������������������
3D\PHQWV�IRU�&7(�3URJUDPV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������

7RWDO�7XLWLRQ ������������������� ������������������� ������������������� �������������������

7RWDO�3D\PHQWV�WR�2WKHU�'LVWULFWV
DQG�*RYHUQPHQWDO�8QLWV ������������������ ������������������ ������������������ ������������������

2Q�%HKDOI�3D\PHQWV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������

7RWDO�([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

([FHVV��'HILFLHQF\��RI�5HYHQXHV�5HFHLYHG
��2YHU��8QGHU��([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG ������������������� ������������������� �������������������� ��������������������

2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV�
3HUPDQHQW�7UDQVIHU�RI�,QWHUHVW �������������������� �������������������� ��������������������� ��������������������
6DOH�RI�9RFDWLRQDO�3URMHFWV ������������������� ������������������� ������������������� �������������������

7RWDO�2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV� ������������������� ������������������� ������������������� �������������������

1HW�&KDQJH�LQ�)XQG�%DODQFH ������������������ ������������������� �������������������� ��������������������

)XQG�%DODQFH��%HJLQQLQJ�RI�<HDU ����������������� �����������������

$GMXVWPHQWV�WR�,QFOXGH�6WXGHQW�$FWLYLW\�)XQGV ������������������� �������������������������

)XQG�%DODQFH�(QG�RI�<HDU ���������������� �����������������

��



SCHEDULE A-3
(Continued)

Original Final
Budget Budget 2021 2020

Operations & Maintenance

Revenues Received:

Local Sources:
Property Taxes 902,000$          807,000             924,779             920,927             
Payments in Lieu of Taxes:

Replacement Tax 100,000             100,000             100,000             100,000             
Interest on Investments 6,120                 5,000                 1,128                 9,320                 
Parking Fees 6,000                 6,000                 7,250                 6,050                 
Impact Fees -                         -                         281                    -                         
Other Revenues from Local Sources:

Contributions from Private Sources 25,000               25,000               52,604               25,000               
Refund of Prior Year Expenditures 55,650               55,650               43,680               55,650               

Total Local Sources 1,094,770         998,650             1,129,722         1,116,947         

State Sources:
Early Childhood Block Grant -                         -                         14,505               -                         
Other Grants-in-Aid -                         -                         -                         50,000               

Total State Sources -                         -                         14,505               50,000               

Federal Sources:
Federal Impact Aid 750,000             750,000             750,000             750,000             
Education Stabilization Funds -                         44,814               44,786               -                         

Total Federal Sources 750,000             794,814             794,786             750,000             

Total Revenues Received 1,844,770         1,793,464         1,939,013         1,916,947         

Expenditures Disbursed:

Support Services:
Facilities Acquisition & Construction Services:

Purchased Services 50,000               50,000               22,707               67,784               
Operation/Maintenance of Plant:

Salaries 713,700             713,700             722,194             706,629             
Benefits 212,910             212,910             196,419             165,870             
Purchased Services 490,800             490,800             425,582             491,052             
Maintenance Supplies & Materials 283,924             283,924             274,262             239,438             
Capital Outlay 157,900             157,900             86,851               309,887             

Total Operations and Maintenance of Plant 1,859,234         1,859,234         1,705,308         1,912,876         

Total Expenditures Disbursed 1,909,234         1,909,234         1,728,015         1,980,660         

Excess (Deficiency) of Revenues Received
  Over (Under) Expenditures Disbursed (64,464)$           (115,770)           210,998             (63,713)             

Fund Balance, Beginning of Year 1,163,016         1,226,729         

Fund Balance, End of Year 1,374,014$       1,163,016         

Year Ended June 30, 

WILMINGTON COMMUNITY UNIT SCHOOL DISTRICT 209U
GENERAL FUND

Statement of Revenues Received, Expenditures Disbursed and Changes in Fund Balance- Budget & Actual
For the Year Ended June 30, 2021
(With Comparative Figures for 2020)
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SCHEDULE A-3
(Continued)

WILMINGTON COMMUNITY UNIT SCHOOL DISTRICT 209U

Original Final
Budget Budget 2021 2020

Working Cash

Revenues Received:

Local Sources:
Property Taxes 37,226$            37,226              38,353              38,056              
Interest on Investments 10,000              10,000              1,690                14,964              .

Total Revenues Received 47,226              47,226              40,043              53,020              

Excess (Deficiency) of Revenues Received
  Over (Under) Expenditures Disbursed 47,226              47,226              40,043              53,020              

Other Financing Sources (Uses)
Permanent Transfer of Working Cash (10,000)             (10,000)             (483)                  -                        
Permanent Transfer of Interest -                        -                        (1,690)               (14,964)             

Net Change in Fund Balance 37,226$            37,226              37,870              38,056              

Fund balance, Beginning of Year 1,812,728         1,774,672         

Fund balance, End of Year 1,850,598$       1,812,728         

Year Ended June 30, 

(With Comparative Figures for 2020)

GENERAL FUND

Statement of Revenues Received, Expenditures Disbursed and Changes in Fund Balance- Budget & Actual
For the Year Ended June 30, 2021
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SCHEDULE B-1

Cash and Cash Equivalents 1,019,580$       

Assigned Fund Balance 1,019,580$       

Statement of Revenues Received, Expenditures Disbursed and SCHEDULE B-2
Changes in Fund Balance- Budget & Actual

Original Final
Budget Budget 2021 2020

Revenues Received:

Local Sources:
Property Taxes 355,355$             355,355            364,795            363,384            
Interest on Investments 5,000                   5,000                 1,078                 11,707              

Total Local Sources 360,355               360,355            365,873            375,091            

State Sources:
Transportation Aid:

Regular / Vocational 323,164               323,164            394,721            386,700            
Special Education 472,122               472,122            518,115            437,087            

Early Childhood Block Grant 19,238                 19,238              17,237              17,966              

Total State Sources 814,524               814,524            930,073            841,753            

Total Revenues Received 1,174,879            1,174,879         1,295,946         1,216,844         

Expenditures Disbursed:

Pupil Transportation Services:
Purchased Services 1,483,300            1,488,081         1,311,180 1,456,950         
Supplies 85,000                 85,000              75,605 73,743              

Total Expenditures Disbursed 1,568,300            1,573,081         1,386,785         1,530,693         

Excess (Deficiency) of Revenues Received
  Over (Under) Expenditures Disbursed (393,421)$            (398,202)           (90,839)             (313,849)           

Fund Balance, Beginning of Year 1,110,419         1,424,268         

Fund Balance, End of Year 1,019,580$       1,110,419         

WILMINGTON COMMUNITY UNIT SCHOOL DISTRICT 209U
TRANSPORTATION FUND

Statement of Assets, Liabilities and Fund Balance
Arising from Cash Transactions

Year Ended June 30, 

For the Year Ended June 30, 2021
(With Comparative Figures for 2020)

Assets

Fund Balance

June 30, 2021
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SCHEDULE B-3WILMINGTON COMMUNITY UNIT SCHOOL DISTRICT 209U
SOCIAL SECURITY AND IMRF FUND

Cash and Cash Equivalents 209,373$          

Restricted Fund Balance:
IMRF 17,981$            
Social Security 191,392            

    Total Fund Balance 209,373$          

Statement of Revenues Received, Expenditures Disbursed and SCHEDULE B-4
Changes in Fund Balance- Budget & Actual

Original Final
Budget Budget 2021 2020

Revenues Received:

Local Sources:
Property Taxes:

IMRF Levy 23,000$            23,000              28,315 110,515            
FICA and Medicare Levy 240                   240                   10,360 151,403            

Payments in Lieu of Taxes:
Replacement Taxes 85,000              85,000              85,000 85,000              

Interest on Investments 2,500                2,500                498 6,178                

Total Revenues Received 110,740            110,740            124,173            353,096            

Expenditures Disbursed:

Instructional 65,900              65,900              64,402              61,779              
Support Services 390,480            417,480            437,174            376,530            
Community Services 30                     30                     26                     31                     

Total Expenditures Disbursed 456,410            483,410            501,602            438,340            

Excess (Deficiency) of Revenues Received
  Over (Under) Expenditures Disbursed (345,670)$         (372,670)           (377,429)           (85,244)             

Fund Balance, Beginning of Year 586,802            672,046            

Fund Balance, End of Year 209,373$          586,802            

Statement of Assets, Liabilities and Fund Balance
Arising from Cash Transactions

 
Year Ended June 30, 

For the Year Ended June 30, 2021
(With Comparative Figures for 2020)

June 30, 2021

Assets

Fund Balance

 47



�

�

 

 

 

NOTES TO OTHER INFORMATION 



:,/0,1*721�&20081,7<�81,7�6&+22/�',675,&7����8�
�
1RWHV�WR�2WKHU�,QIRUPDWLRQ�
)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH����������
�

�

�

���
�

127(���� %8'*(7$5<�%$6,6�2)�$&&2817,1*�
�

7KH�'LVWULFW¶V�EXGJHW�IRU�DOO�JRYHUQPHQWDO�IXQGV�LV�SUHSDUHG�XVLQJ�WKH�FDVK�EDVLV�RI�DFFRXQWLQJ�
�1RQ�*$$3��ZKLFK�LV�WKH�VDPH�EDVLV�XVHG�LQ�SUHSDUDWLRQ�RI�WKH�IXQG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV���7KLV�
DOORZV�IRU�FRPSDUDELOLW\�EHWZHHQ�EXGJHW�DQG�DFWXDO�DPRXQWV���7KLV�LV�DQ�DFFHSWDEOH�PHWKRG�LQ�
DFFRUGDQFH�ZLWK�&KDSWHU������3DUDJUDSK������RI�WKH�,OOLQRLV�5HYLVHG�6WDWXWHV����
�
)RU�HDFK�IXQG�� WRWDO� IXQG�H[SHQVHV�SDLG�PD\�QRW� OHJDOO\�H[FHHG�WKH�EXGJHWHG�DPRXQWV�� �7KH�
EXGJHW�ODSVHV�DW�WKH�HQG�RI�WKH�ILVFDO�\HDU��7KH�'LVWULFW�IROORZV�WKHVH�SURFHGXUHV�LQ�HVWDEOLVKLQJ�
WKH�EXGJHWDU\�GDWD�UHIOHFWHG�LQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
�
3ULRU� WR� -XO\� ��� WKH�6XSHULQWHQGHQW� VXEPLWV� WR� WKH�%RDUG� RI�(GXFDWLRQ� D� SURSRVHG� RSHUDWLQJ�
EXGJHW� IRU� WKH�ILVFDO�\HDU�FRPPHQFLQJ�RQ�WKDW�GDWH��7KH�RSHUDWLQJ�EXGJHW� LQFOXGHV�SURSRVHG�
H[SHQGLWXUHV�DQG�WKH�PHDQV�RI�ILQDQFLQJ�WKHP��7KH�SURSRVHG�RSHUDWLQJ�EXGJHW�LV�SODFHG�RQ�ILOH�
DQG�D�SXEOLF�KHDULQJ�LV�KHOG�WR�REWDLQ�FRPPHQWV�IURP�WKH�FRPPXQLW\��
�
3ULRU�WR�2FWREHU����WKH�EXGJHW�LV�OHJDOO\�DGRSWHG�E\�WKH�%RDUG�RI�(GXFDWLRQ�WKURXJK�SDVVDJH�RI�
D�UHVROXWLRQ��)RUPDO�EXGJHWDU\�LQWHJUDWLRQ�LV�HPSOR\HG�DV�D�PDQDJHPHQW�FRQWURO�GHYLFH�DW�WKH�
IXQFWLRQ�REMHFW�OHYHO�GXULQJ�WKH�\HDU��
�
7KH�%RDUG�RI�(GXFDWLRQ�PD\�PDNH�WUDQVIHUV�EHWZHHQ�WKH�YDULRXV�LWHPV�LQ�DQ\�IXQG�QRW�H[FHHGLQJ�
LQ�WKH�DJJUHJDWH����SHUFHQW�RI�WKH�WRWDO�RI�VXFK�IXQG�DV�VHW�IRUWK�LQ�WKH�EXGJHW����
�
7KH� %RDUG� RI� (GXFDWLRQ� PD\� DPHQG� WKH� EXGJHW� �LQ� RWKHU� ZD\V�� E\� SHUIRUPLQJ� WKH� VDPH�
SURFHGXUHV�UHTXLUHG�RI�LWV�RULJLQDO�DGRSWLRQ��
�
7KH�EXGJHW�ZDV�SDVVHG�RQ�6HSWHPEHU����������DQG�ZDV�DPHQGHG�RQ�-XQH�����������
�

127(���� %8'*(7$5<�&203$5,6216�
�

7KH�WDEOH�EHORZ�FRPSDUHV�HDFK� IXQG¶V�DFWXDO� UHYHQXHV�UHFHLYHG�DQG�H[SHQGLWXUHV�GLVEXUVHG�
GXULQJ�WKH�FXUUHQW�ILVFDO�\HDU�ZLWK�WKH�EXGJHWHG�DPRXQWV�SDVVHG�E\�WKH�%RDUG�RI�(GXFDWLRQ��

�

'HVFULSWLRQ %XGJHW $FWXDO 9DULDQFH
3HUFHQW�
9DULDQFH

*HQHUDO�)XQGV�

(GXFDWLRQDO�)XQG�5HYHQXHV�5HFHLYHG ��������������� �������������� ���������������� �����
(GXFDWLRQDO�)XQG�([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG ���������������� �������������� ���������������� �����

2	0�)XQG�5HYHQXHV�5HFHLYHG ����������������� ��������������� ���������������� �����
2	0�)XQG�([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG ����������������� ��������������� ���������������� ������

:RUNLQJ�&DVK�)XQG�5HYHQXHV�5HFHLYHG ������������������� ����������������� ������������������� �������
:RUNLQJ�&DVK�)XQG�([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG ����������������������� ��������������������� ��������������������� 1�$

7UDQVSRUWDWLRQ�)XQG�5HYHQXHV�5HFHLYHG ����������������� ��������������� ���������������� ������
7UDQVSRUWDWLRQ�)XQG�([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG ����������������� ��������������� ���������������� ������

6RFLDO�6HFXULW\�	�,05)�)XQG�5HYHQXHV�5HFHLYHG ������������������ ���������������� ����������������� ������
6RFLDO�6HFXULW\�	�,05)�)XQG�([SHQGLWXUHV�'LVEXUVHG ������������������ ���������������� ������������������ ������

�



�

�

 

 

 

SUPPLEMENTARY INFORMATION 



SCHEDULE C-1WILMINGTON COMMUNITY UNIT SCHOOL DISTRICT 209U

Cash and Cash Equivalents 1,429,455$       

Assigned 248,423$          
Restricted 1,181,032         

Total Fund Balance 1,429,455$       

Statement of Revenues Received, Expenditures Disbursed and SCHEDULE C-2
Changes in Fund Balance- Budget & Actual

Original Final
Appropriations Appropriations 2021 2020

Revenues Received:
Local Sources:

Property Taxes 2,270,674$      2,270,674         2,341,448         2,387,106         
Interest on Investments 11,030             11,030              1,369                10,710              

Total Revenues Received 2,281,704        2,281,704         2,342,817         2,397,816         

Expenditures Disbursed:
Debt Service:

Interest on Bonds 1,366,070        1,366,070         1,362,572         1,374,444         
Bond Principal Retired 1,083,731        1,083,731         1,083,731         1,068,098         
Other -                       -                        3,075                3,077                

Total Expenditures Disbursed 2,449,801        2,449,801         2,449,378         2,445,619         

Excess (Deficiency) of Revenues Received
Over (Under) Expenditures Disbursed (168,097)          (168,097)           (106,561)          (47,803)             

Other Financing Sources (Uses):
Transfer from Working Cash Fund -                       -                        483                   -                        

Total Other Financing Sources (Uses) -                       -                        483                   -                        

Net Change in Fund Balance (168,097)$        (168,097)           (106,078)          (47,803)             

Fund Balance, Beginning of Year 1,535,533         1,583,336         

Fund Balance, End of Year 1,429,455$       1,535,533         

Assets

BOND AND INTEREST FUND

Statement of Assets, Liabilities and Fund Balance
Arising from Cash Transactions
June 30, 2021

Fund Balance

Year Ended June 30, 

(With Comparative Figures for 2020)
For the Year Ended June 30, 2021
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SCHEDULE 2

Calendar Year Ending
December 31, 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011

Total Pension Liability
Service Cost  $       182,904           183,879          171,473          180,556        187,129        186,993        192,602                    -                    -                 - 
Interest on the Total Pension Liability           830,329           791,845          750,153          739,368        701,883        664,144        608,894                    -                    -                 - 
Benefit Changes -                     -                     -                     -                     -                   -                   -                                      -                    -                 - 
Difference between Expected and 

Actual Experience (175,324)        156,861         211,794         4,933             26,174         44,633         (50,325)        -                   -                   -               
Assumption Changes (54,106)          -                     307,993         (324,080)       (84,368)        23,138         377,863       -                   -                   -               
Benefit Payments and Refunds (630,830)        (571,754)        (483,560)       (421,315)       (410,467)     (363,654)     (340,019)     -                   -                   -               

Net Change in Total Pension Liability 152,973         560,831         957,853         179,462         420,351       555,254       789,015       -                   -                   -               
Total Pension Liability - Beginning 11,676,771    11,115,940    10,158,087   9,978,625     9,558,274    9,003,020    8,214,005    -                   -                   -               

Total Pension Liability - Ending 11,829,744$  11,676,771    11,115,940   10,158,087   9,978,625    9,558,274    9,003,020    -                   -                   -               

Plan Fiduciary Net Position
Contributions - Employer  $       283,367           220,369          254,276          241,747        245,202 237,135       243,716       -                   -                   -               
Contributions - Employee 81,688           77,292           77,523           76,430           74,757         73,695         74,108         -                   -                   -               
Pension Plan Net Investment Income 1,435,579      1,631,756      (516,103)       1,411,320     509,546       36,728         426,764       -                   -                   -               
Benefit Payments and Refunds (630,830)        (571,754)        (483,560)       (421,315)       (410,467)     (363,654)     (340,019)     -                   -                   -               
Other (Net Transfer) (242,306)        6,251             97,295           (153,671)       32,704         118,796       (39,808)        -                   -                   -               

Net Change in Plan Fiduciary Net Position 927,498         1,363,914      (570,569)       1,154,511     451,742       102,700       364,761       -                   -                   -               
Plan Fiduciary Net Position - Beginning 9,874,295      8,510,381      9,080,950     7,926,439     7,474,697    7,371,997    7,007,236    -                   -                   -               

Plan Fiduciary Net Position - Ending 10,801,793$  9,874,295      8,510,381     9,080,950     7,926,439    7,474,697    7,371,997    -                   -                   -               

Net Pension Liability (Asset) 1,027,951$    1,802,476      2,605,559     1,077,137     2,052,186    2,083,577    1,631,023    -                   -                   -               

Plan Fiduciary Net Position as a Percentage 
of the Total Pension Liability 91.31% 84.56% 76.56% 89.40% 79.43% 78.20% 81.88% N/A N/A N/A

Covered Valuation Payroll 1,815,290$    1,717,610      1,722,736     1,687,007     1,661,256    1,637,670    1,621,492    N/A N/A N/A

Net Pension Liability as a Percentage 
of the Covered Valuation Payroll 56.63% 104.94% 151.25% 63.85% 123.53% 127.23% 100.59% N/A N/A N/A

This schedule is presented to illustrate the requirement to report information for 10 years.  However, until a full 10-year trend is compiled, information is only presented for years for
 which information is available.

WILMINGTON COMMUNITY UNIT SCHOOL DISTRICT 209U

Illinois Municipal Retirement Fund
Schedule of Changes in Net Pension Liability and Related Ratios
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SCHEDULE 3

Calendar Year 
Ending

Actuarially 
Determined 
Contribution

Actual 
Contribution

Contribution 
Deficiency 
(Excess)

Covered 
Valuation 

Payroll

Actual 
Contribution as a 

% of Covered 
Valuation Payroll

12/31/2020  $            283,367                283,367                            -       1,815,290 15.61%
12/31/2019                220,369                220,369                            -       1,717,610 12.83%
12/31/2018                254,276                254,276                            -       1,722,736 14.76%
12/31/2017                241,748                241,747                           1       1,687,007 14.33%
12/31/2016                245,201                245,202                          (1)       1,661,256 14.76%
12/31/2015                237,135                237,135                            -       1,637,670 14.48%
12/31/2014                239,981                243,716                  (3,735)       1,621,492 15.03%

Notes to Schedule:

Valuation Date:

Notes

Methods and Assumptions used to Determine 2020 Contribution Rate:

Actuarial Cost Method

Amortization Method

Remaining Amortization Period

Asset Valuation Method

Wage Growth

Price Inflation

Salary Increases

Investment Rate of Return

Retirement Age

Mortality

Other Information:

Notes There were no benefit changes during the year.

Schedule of Contributions

Illinois Municipal Retirement Fund
Schedule of Contributions

WILMINGTON COMMUNITY UNIT SCHOOL DISTRICT 209U

3.35% to 14.25% including inflation

Aggregate Entry Age Normal

Level Percentage of Payroll, Closed

Non-Taxing bodies: 10-year rolling period.

Actuarially determined contribution rates are calculated as of December 31 each year, 
which is 12 months prior to the beginning of the fiscal year in which contributions are 
reported.

This schedule is presented to illustrate the requirement to report information for 10 years.
However, until a full 10-year trend is compiled, information is only presented for years for
which information is available.

7.25%

Experience-based table of rates that are specific to the type of eligibility condition. Last
updated for the 2017 valuation pursuant to an experience study for the period 2014-2016.

For non-disabled retirees, an IMRF specific mortality table was used with fully generational
projection scale MP-2017 (base year 2015). The IMRF specific rates were developed from
the RP-2014 Blue Collar Health Annuitant Mortality Table with adjustments to match
current IMRF experience. For disabled retirees, an IMRF specific mortality table was used
with fully generational projection scale MP-2017 (base year 2015). The IMRF specific rates
were developed from the RP-2014 Disabled Retirees Mortality Table applying the same
adjustments that were applied for non-disabled lives. For active members, an IMRF
specific mortality table was used with fully generational projection scale MP-2017 (base
year 2015). The IMRF specific rates were developed from the RP-2014 Disabled Employee
Mortality Table with adjustments to match current IMRF experience.

Taxing bodies (Regular, SLEP, and ECO groups): 23-year closed period
Early Retirement Incentive Plan liabilities: a period up to 10 years selected by the Employer
upon adoption of ERI.
SLEP supplemental liabilities attributable to Public Act 94-712 were financed over 18 years
for most employers (three employers were financed over 27 years and four others were
financed over 28 years).

5-Year smoothed market; 20% corridor

3.25%

2.50%
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WILMINGTON COMMUNITY UNIT SCHOOL DISTRICT 209U

Teachers' Retirement System of the State of Illinois

SCHEDULE 4

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

District's Proportion of the Net Pension Liability 0.0007% 0.0007% 0.0007% 0.0017% 0.0016% 0.0017% 0.0018%

District's Proportionate Share of the Net Pension Liability  $       556,436           551,038           565,134        1,283,347     1,279,508     1,146,298     1,122,192 
State's Proportionate Share of the

 Net Pension Liability Associated with the District      43,582,957      39,216,751      38,714,039      38,365,880   41,351,234   33,553,430   31,686,871 

Total  $ 44,139,393      39,767,789      39,279,173      39,649,227   42,630,742   34,699,728   32,809,063 

District's Covered-Employee Payroll 5,424,649$    5,304,822      5,193,911      5,182,975      5,209,635   5,178,992   5,135,944   

District's Proportionate Share of the Net Pension Liability as a 
Percentage of Covered Payroll 10.26% 10.39% 10.88% 24.76% 24.56% 22.13% 21.85%

Plan Fiduciary Net Position as a Percentage of
the Total Pension Liability 37.80% 39.60% 40.00% 39.30% 36.40% 41.50% 43.00%

* The amounts presented were determined as of the prior fiscal year.

SCHEDULE 5

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

Statutorily-Required Contribution 33,176$         31,463           30,768           30,125           30,061        30,216        30,038        
Contributions in Relation to the Statutorily-Required Contribution 33,176           31,463           30,768           30,125           30,061        30,216        30,038        

Contribution Deficiency (Excess)  $                   -                       -                       -                       -                    -                    -                    - 

District's Covered-Employee Payroll 5,719,982$    5,424,649      5,304,822      5,193,911      5,182,975   5,209,635   5,178,992   

Contributions as a Percentage of Covered-Employee Payroll 0.58% 0.58% 0.58% 0.58% 0.58% 0.58% 0.58%

*This schedule is intended to show information for ten years and additional years' information will be displayed as it becomes available.

Notes:

Changes of assumptions

For the 2015 measurement year, the assumed investment rate of return was 7.5 percent, including an inflation rate of 3.0 percent and a real return of 4.5 percent. Salary increases were assumed to vary by service
credit.  Various other changes in assumptions were adopted based on the experience analysis for the three-year period ending June 30, 2014.  

For the 2014 measurement year, the assumed investment rate of return was also 7.5 percent, including an inflation rate of 3.0 percent and a real return of 4.5 percent. However, salary increases were assumed to
vary by age.  

Schedule of Contributions

Schedule of District's Share of the Net Pension Liability

For the 2020, 2019, 2018, 2017 and 2016 measurement years, the assumed investment rate was 7.0 percent, including an inflation rate of 2.5 percent and a real return of 4.5 percent. Salary increases were assumed
to vary by service credit.

Fiscal Year*

Fiscal Year
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WILMINGTON COMMUNITY UNIT SCHOOL DISTRICT 209U

Teachers' Health Insurance Security Fund of the State of Illinois

SCHEDULE 6

2020 2019 2018 2017

District's Proportion of the Collective Net OPEB Liability 0.0216% 0.0216% 0.0219% 0.0225%

District's Proportionate Share of the Collective Net OPEB Liability  $     5,732,886       5,973,359       5,772,549     5,846,872 
State's Proportionate Share of the

 Collective Net OPEB Liability Associated with the District         5,732,917       5,966,558       7,751,275        749,887 

Total  $   11,465,803     11,939,917     13,523,824     6,596,759 

District's Covered-Employee Payroll 5,424,649$     5,304,822      5,193,911      5,182,975    

District's Proportionate Share of the Collective Net OPEB Liability as a 
Percentage of Covered Payroll 105.68% 112.60% 111.14% 112.81%

Plan Fiduciary Net Position as a Percentage of
the Total OPEB Liability 0.70% 0.25% -0.07% -0.23%

* The amounts presented were determined as of the prior fiscal year.

SCHEDULE 7

2021 2020 2019 2018

Statutorily-Required Contribution 52,624$          49,907           48,804           45,706         
Contributions in Relation to the Statutorily-Required Contribution 52,624            49,907           48,804           45,706         

Contribution Deficiency (Excess)  $                    -                      -                      -                    - 

District's Covered-Employee Payroll 5,719,982$     5,424,649      5,304,822      5,193,911    

Contributions as a Percentage of Covered-Employee Payroll 0.92% 0.92% 0.92% 0.88%

*This schedule is intended to show information for ten years and additional years' information will be displayed as it becomes available.

Schedule of District's Share of the Collective Net OPEB Liability

Schedule of Contributions

Fiscal Year*

Fiscal Year
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SCHEDULE 8

Assessed Valuations, Tax Rates, Tax Extensions

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Assessed Valuations 209,544,483$      221,128,687        233,234,857        243,173,845        249,946,709        254,075,369        

Tax Rates:
Educational 2.7041                2.8100                2.5598                2.5032                2.7003                2.7112                
Building 0.4444                0.4299                0.3916                0.3829                0.3817                0.3849                
Bond & Interest 1.1265                1.0672                1.0102                1.0045                0.9788                0.9627                
Transportation 0.1752                0.1695                0.1544                0.1511                0.1506                0.1518                
IMRF 0.0787                0.0001                0.0849                0.0865                0.0100                0.0134                
Working Cash 0.0182                0.0176                0.0161                0.0158                0.0158                0.0160                
Special Education 0.0156                0.0151                0.0138                0.0135                0.0135                0.0137                
Social Security 0.1219                0.0001                0.1316                0.1339                0.0001                0.0083                

Totals 4.6846                4.5095                4.3624                4.2914                4.2508                4.2620                

Tax Extensions:
Educational 5,666,292$          6,213,716            5,970,346            6,087,128            6,749,311            6,888,491            
Building 931,216               950,632               913,348               931,113               954,047               977,936               
Bond & Interest 2,360,519            2,359,885            2,356,139            2,442,681            2,446,478            2,445,984            
Transportation 367,122               374,813               360,115               367,436               376,420               385,686               
IMRF 164,912               221                     198,016               210,345               24,995                34,046                
Working Cash 38,137                38,919                37,551                38,421                39,492                40,652                
Special Education 32,689                33,390                32,186                32,828                33,743                34,808                
Social Security 255,435               221                     306,937               325,610               250                     21,088                

Totals 9,816,322$          9,971,797            10,174,637          10,435,562          10,624,735          10,828,692          

Tax Collections 9,622,313$          9,735,037            9,940,220            10,259,431          10,450,489          5,256,621            

and Tax Collections

Tax Year

WILMINGTON COMMUNITY UNIT SCHOOL DISTRICT 209U
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,QGHSHQGHQW�$XGLWRUV¶�5HSRUW�RQ�,QWHUQDO�&RQWURO�RYHU�)LQDQFLDO�5HSRUWLQJ��
DQG�RQ�&RPSOLDQFH�DQG�2WKHU�0DWWHUV�%DVHG�RQ�DQ�$XGLW�RI�)LQDQFLDO��

6WDWHPHQWV�3HUIRUPHG�LQ�$FFRUGDQFH�ZLWK�*RYHUQPHQW�$XGLWLQJ�6WDQGDUGV�
�
�
�

7R�WKH�%RDUG�RI�(GXFDWLRQ�
:LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�8QLW�6FKRRO�
���'LVWULFW����8�
:LOPLQJWRQ��,OOLQRLV�
�
�
:H�KDYH�DXGLWHG��LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�DXGLWLQJ�VWDQGDUGV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�
$PHULFD�DQG�WKH�VWDQGDUGV�DSSOLFDEOH�WR�ILQDQFLDO�DXGLWV�FRQWDLQHG�LQ�Government Auditing Standards�
LVVXHG�E\�WKH�&RPSWUROOHU�*HQHUDO�RI� WKH�8QLWHG�6WDWHV�� WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI� WKH�JRYHUQPHQWDO�
DFWLYLWLHV��HDFK�PDMRU�IXQG��DQG�WKH�DJJUHJDWH�UHPDLQLQJ�IXQG�LQIRUPDWLRQ�RI�:LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�8QLW�
6FKRRO�'LVWULFW����8��DV�RI�DQG�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH�����������DQG�WKH�UHODWHG�QRWHV�WR�WKH�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�� ZKLFK� FROOHFWLYHO\� FRPSULVH� :LOPLQJWRQ� &RPPXQLW\� 8QLW� 6FKRRO� 'LVWULFW� ���8¶V� EDVLF�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��DQG�KDYH�LVVXHG�RXU�UHSRUW�WKHUHRQ�GDWHG�6HSWHPEHU�����������
,QWHUQDO�&RQWURO�2YHU�)LQDQFLDO�5HSRUWLQJ�
,Q�SODQQLQJ�DQG�SHUIRUPLQJ�RXU�DXGLW�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��ZH�FRQVLGHUHG�:LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�
8QLW�6FKRRO�'LVWULFW����8¶V�LQWHUQDO�FRQWURO�RYHU�ILQDQFLDO�UHSRUWLQJ��LQWHUQDO�FRQWURO��WR�GHWHUPLQH�WKH�DXGLW�
SURFHGXUHV�WKDW�DUH�DSSURSULDWH�LQ�WKH�FLUFXPVWDQFHV�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�H[SUHVVLQJ�RXU�RSLQLRQV�RQ�WKH�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��EXW�QRW�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�H[SUHVVLQJ�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKH�HIIHFWLYHQHVV�RI�:LOPLQJWRQ�
&RPPXQLW\�8QLW�6FKRRO�'LVWULFW����8¶V�LQWHUQDO�FRQWURO��$FFRUGLQJO\��ZH�GR�QRW�H[SUHVV�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKH�
HIIHFWLYHQHVV�RI�:LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�8QLW�6FKRRO�'LVWULFW����8¶V�LQWHUQDO�FRQWURO��
$� deficiency in internal control� H[LVWV� ZKHQ� WKH� GHVLJQ� RU� RSHUDWLRQ� RI� D� FRQWURO� GRHV� QRW� DOORZ�
PDQDJHPHQW�RU�HPSOR\HHV��LQ�WKH�QRUPDO�FRXUVH�RI�SHUIRUPLQJ�WKHLU�DVVLJQHG�IXQFWLRQV��WR�SUHYHQW��RU�
GHWHFW� DQG� FRUUHFW�� PLVVWDWHPHQWV� RQ� D� WLPHO\� EDVLV�� $� material weakness� LV� D� GHILFLHQF\�� RU� D�
FRPELQDWLRQ�RI�GHILFLHQFLHV��LQ�LQWHUQDO�FRQWURO��VXFK�WKDW�WKHUH�LV�D�UHDVRQDEOH�SRVVLELOLW\�WKDW�D�PDWHULDO�
PLVVWDWHPHQW�RI�WKH�HQWLW\¶V�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�ZLOO�QRW�EH�SUHYHQWHG��RU�GHWHFWHG�DQG�FRUUHFWHG�RQ�D�
WLPHO\�EDVLV��$�significant deficiency�LV�D�GHILFLHQF\��RU�D�FRPELQDWLRQ�RI�GHILFLHQFLHV��LQ�LQWHUQDO�FRQWURO�
WKDW�LV�OHVV�VHYHUH�WKDQ�D�PDWHULDO�ZHDNQHVV��\HW�LPSRUWDQW�HQRXJK�WR�PHULW�DWWHQWLRQ�E\�WKRVH�FKDUJHG�
ZLWK�JRYHUQDQFH��
2XU�FRQVLGHUDWLRQ�RI�LQWHUQDO�FRQWURO�ZDV�IRU�WKH�OLPLWHG�SXUSRVH�GHVFULEHG�LQ�WKH�ILUVW�SDUDJUDSK�RI�WKLV�
VHFWLRQ� DQG� ZDV� QRW� GHVLJQHG� WR� LGHQWLI\� DOO� GHILFLHQFLHV� LQ� LQWHUQDO� FRQWURO� WKDW� PLJKW� EH� PDWHULDO�
ZHDNQHVVHV�RU��VLJQLILFDQW�GHILFLHQFLHV��*LYHQ�WKHVH�OLPLWDWLRQV��GXULQJ�RXU�DXGLW�ZH�GLG�QRW�LGHQWLI\�DQ\�
GHILFLHQFLHV� LQ� LQWHUQDO� FRQWURO� WKDW� ZH� FRQVLGHU� WR� EH� PDWHULDO� ZHDNQHVVHV�� +RZHYHU�� PDWHULDO�
ZHDNQHVVHV�PD\�H[LVW�WKDW�KDYH�QRW�EHHQ�LGHQWLILHG��
:H�QRWHG�FHUWDLQ�PDWWHUV�WKDW�ZH�UHSRUWHG�WR�PDQDJHPHQW�RI�:LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�8QLW�6FKRRO�'LVWULFW�
���8�LQ�D�VHSDUDWH�OHWWHU�GDWHG�6HSWHPEHU�����������
�
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&RPSOLDQFH�DQG�2WKHU�0DWWHUV�
$V� SDUW� RI� REWDLQLQJ� UHDVRQDEOH� DVVXUDQFH� DERXW�ZKHWKHU�:LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�8QLW�6FKRRO�'LVWULFW�
���8¶V�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�IUHH�IURP�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW��ZH�SHUIRUPHG�WHVWV�RI�LWV�FRPSOLDQFH�
ZLWK�FHUWDLQ�SURYLVLRQV�RI�ODZV��UHJXODWLRQV��FRQWUDFWV��DQG�JUDQW�DJUHHPHQWV��QRQFRPSOLDQFH�ZLWK�ZKLFK�
FRXOG�KDYH�D�GLUHFW�DQG�PDWHULDO�HIIHFW�RQ�WKH�GHWHUPLQDWLRQ�RI�ILQDQFLDO�VWDWHPHQW�DPRXQWV��+RZHYHU��
SURYLGLQJ� DQ� RSLQLRQ� RQ� FRPSOLDQFH� ZLWK� WKRVH� SURYLVLRQV� ZDV� QRW� DQ� REMHFWLYH� RI� RXU� DXGLW�� DQG�
DFFRUGLQJO\�� ZH� GR� QRW� H[SUHVV� VXFK� DQ� RSLQLRQ�� 7KH� UHVXOWV� RI� RXU� WHVWV� GLVFORVHG� QR� LQVWDQFHV� RI�
QRQFRPSOLDQFH�RU�RWKHU�PDWWHUV�WKDW�DUH�UHTXLUHG�WR�EH�UHSRUWHG�XQGHU�Government Auditing Standards��
3XUSRVH�RI�WKLV�5HSRUW�
7KH�SXUSRVH�RI�WKLV�UHSRUW�LV�VROHO\�WR�GHVFULEH�WKH�VFRSH�RI�RXU�WHVWLQJ�RI�LQWHUQDO�FRQWURO�DQG�FRPSOLDQFH�
DQG�WKH�UHVXOWV�RI�WKDW�WHVWLQJ��DQG�QRW�WR�SURYLGH�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKH�HIIHFWLYHQHVV�RI�WKH�HQWLW\¶V�LQWHUQDO�
FRQWURO� RU� RQ� FRPSOLDQFH�� 7KLV� UHSRUW� LV� DQ� LQWHJUDO� SDUW� RI� DQ� DXGLW� SHUIRUPHG� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK�
Government Auditing Standards�LQ�FRQVLGHULQJ�WKH�HQWLW\¶V�LQWHUQDO�FRQWURO�DQG�FRPSOLDQFH��$FFRUGLQJO\��
WKLV�FRPPXQLFDWLRQ�LV�QRW�VXLWDEOH�IRU�DQ\�RWKHU�SXUSRVH��
�
�
�
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� � � � � � � � � &HUWLILHG�3XEOLF�$FFRXQWDQWV�
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           Mack & Associates, P. C.
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,QGHSHQGHQW�$XGLWRUV¶�5HSRUW�RQ�&RPSOLDQFH�ZLWK�5HTXLUHPHQWV�IRU��
(DFK�0DMRU�3URJUDP�DQG�2Q�,QWHUQDO�&RQWURO��

2YHU�&RPSOLDQFH�5HTXLUHG�E\�WKH�8QLIRUP�*XLGDQFH�
�
�
7R�WKH�%RDUG�RI�(GXFDWLRQ�
:LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�8QLW�6FKRRO��
� 'LVWULFW����8�
:LOPLQJWRQ��,OOLQRLV�
�
�
5HSRUW�RQ�&RPSOLDQFH�IRU�(DFK�0DMRU�)HGHUDO�3URJUDP�
:H� KDYH� DXGLWHG� :LOPLQJWRQ� &RPPXQLW\� 8QLW� 6FKRRO� 'LVWULFW� ���8¶V� FRPSOLDQFH� ZLWK� WKH� W\SHV� RI�
FRPSOLDQFH� UHTXLUHPHQWV� GHVFULEHG� LQ� WKH�OMB Compliance Supplement� WKDW� FRXOG� KDYH� D� GLUHFW� DQG�
PDWHULDO�HIIHFW�RQ�HDFK�RI�:LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�8QLW�6FKRRO�'LVWULFW����8¶V�PDMRU�IHGHUDO�SURJUDPV�IRU�WKH�
\HDU�HQGHG�-XQH�����������:LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�8QLW�6FKRRO�'LVWULFW����8¶V�PDMRU�IHGHUDO�SURJUDPV�DUH�
LGHQWLILHG� LQ� WKH� VXPPDU\� RI� DXGLWRU¶V� UHVXOWV� VHFWLRQ� RI� WKH� DFFRPSDQ\LQJ� 6FKHGXOH� RI� )LQGLQJV� DQG�
4XHVWLRQHG�&RVWV��
Management’s Responsibility 
0DQDJHPHQW�LV�UHVSRQVLEOH�IRU�FRPSOLDQFH�ZLWK�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�ODZV��UHJXODWLRQV��FRQWUDFWV��DQG�JUDQWV�
DSSOLFDEOH�WR�LWV�IHGHUDO�SURJUDPV��
Auditors’ Responsibility 
2XU�UHVSRQVLELOLW\�LV�WR�H[SUHVV�DQ�RSLQLRQ�RQ�FRPSOLDQFH�IRU�HDFK�RI�:LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�8QLW�6FKRRO�
'LVWULFW����8¶V�PDMRU�IHGHUDO�SURJUDPV�EDVHG�RQ�RXU�DXGLW�RI�WKH�W\SHV�RI�FRPSOLDQFH�UHTXLUHPHQWV�UHIHUUHG�
WR�DERYH��:H�FRQGXFWHG�RXU�DXGLW�RI�FRPSOLDQFH�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DXGLWLQJ�VWDQGDUGV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�
LQ� WKH� 8QLWHG� 6WDWHV� RI� $PHULFD�� WKH� VWDQGDUGV� DSSOLFDEOH� WR� ILQDQFLDO� DXGLWV� FRQWDLQHG� LQ�Government 
Auditing Standards��LVVXHG�E\�WKH�&RPSWUROOHU�*HQHUDO�RI�WKH�8QLWHG�6WDWHV��DQG�WKH�DXGLW�UHTXLUHPHQWV�RI�
7LWOH���8�6��Code of Federal Regulations�3DUW������Uniform Administrative Requirements, Cost Principles, 
and Audit Requirements for Federal Awards��8QLIRUP�*XLGDQFH���7KRVH�VWDQGDUGV�DQG�20%�&LUFXODU�$�����
UHTXLUH�WKDW�ZH�SODQ�DQG�SHUIRUP�WKH�DXGLW�WR�REWDLQ�UHDVRQDEOH�DVVXUDQFH�DERXW�ZKHWKHU�QRQFRPSOLDQFH�
ZLWK�WKH�W\SHV�RI�FRPSOLDQFH�UHTXLUHPHQWV�UHIHUUHG�WR�DERYH�WKDW�FRXOG�KDYH�D�GLUHFW�DQG�PDWHULDO�HIIHFW�RQ�
D�PDMRU�IHGHUDO�SURJUDP�RFFXUUHG��$Q�DXGLW�LQFOXGHV�H[DPLQLQJ��RQ�D�WHVW�EDVLV��HYLGHQFH�DERXW�:LOPLQJWRQ�
&RPPXQLW\�8QLW� 6FKRRO�'LVWULFW� ���8¶V� FRPSOLDQFH�ZLWK� WKRVH� UHTXLUHPHQWV� DQG� SHUIRUPLQJ� VXFK� RWKHU�
SURFHGXUHV�DV�ZH�FRQVLGHUHG�QHFHVVDU\�LQ�WKH�FLUFXPVWDQFHV��
:H�EHOLHYH�WKDW�RXU�DXGLW�SURYLGHV�D�UHDVRQDEOH�EDVLV�IRU�RXU�RSLQLRQ�RQ�FRPSOLDQFH�IRU�HDFK�PDMRU�IHGHUDO�
SURJUDP��+RZHYHU��RXU�DXGLW�GRHV�QRW�SURYLGH�D�OHJDO�GHWHUPLQDWLRQ�RI�:LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�8QLW�6FKRRO�
'LVWULFW����8¶V�FRPSOLDQFH��
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Opinion on Each Major Federal Program 
,Q�RXU�RSLQLRQ��:LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�8QLW�6FKRRO�'LVWULFW����8�FRPSOLHG��LQ�DOO�PDWHULDO�UHVSHFWV��ZLWK�WKH�
W\SHV�RI�FRPSOLDQFH�UHTXLUHPHQWV�UHIHUUHG�WR�DERYH�WKDW�FRXOG�KDYH�D�GLUHFW�DQG�PDWHULDO�HIIHFW�RQ�HDFK�RI�
LWV�PDMRU�IHGHUDO�SURJUDPV�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH�����������
Other Matters 
7KH�UHVXOWV�RI�RXU�DXGLWLQJ�SURFHGXUHV�GLVFORVHG�QR�LQVWDQFHV�RI�QRQFRPSOLDQFH��ZKLFK�DUH�UHTXLUHG�WR�EH�
UHSRUWHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�8QLIRUP�*XLGDQFH��
5HSRUW�RQ�,QWHUQDO�&RQWURO�2YHU�&RPSOLDQFH�
0DQDJHPHQW� RI� :LOPLQJWRQ� &RPPXQLW\� 8QLW� 6FKRRO� 'LVWULFW� ���8�� LV� UHVSRQVLEOH� IRU� HVWDEOLVKLQJ� DQG�
PDLQWDLQLQJ�HIIHFWLYH�LQWHUQDO�FRQWURO�RYHU�FRPSOLDQFH�ZLWK�WKH�W\SHV�RI�FRPSOLDQFH�UHTXLUHPHQWV�UHIHUUHG�WR�
DERYH�� ,Q�SODQQLQJ�DQG�SHUIRUPLQJ�RXU�DXGLW� RI� FRPSOLDQFH��ZH�FRQVLGHUHG�:LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�8QLW�
6FKRRO�'LVWULFW����8¶V� LQWHUQDO�FRQWURO�RYHU�FRPSOLDQFH�ZLWK� WKH�W\SHV�RI�UHTXLUHPHQWV� WKDW�FRXOG�KDYH�D�
GLUHFW�DQG�PDWHULDO� HIIHFW�RQ�HDFK�PDMRU� IHGHUDO� SURJUDP� WR�GHWHUPLQH� WKH�DXGLWLQJ�SURFHGXUHV� WKDW�DUH�
DSSURSULDWH�LQ�WKH�FLUFXPVWDQFHV�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�H[SUHVVLQJ�DQ�RSLQLRQ�RQ�FRPSOLDQFH�IRU�HDFK�PDMRU�
IHGHUDO�SURJUDP�DQG�WR�WHVW�DQG�UHSRUW�RQ�LQWHUQDO�FRQWURO�RYHU�FRPSOLDQFH�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�8QLIRUP�
*XLGDQFH��EXW�QRW� IRU� WKH�SXUSRVH�RI�H[SUHVVLQJ�DQ�RSLQLRQ�RQ� WKH�HIIHFWLYHQHVV�RI� LQWHUQDO�FRQWURO�RYHU�
FRPSOLDQFH��$FFRUGLQJO\��ZH�GR�QRW�H[SUHVV�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKH�HIIHFWLYHQHVV�RI�:LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�8QLW�
6FKRRO�'LVWULFW����8¶V�LQWHUQDO�FRQWURO�RYHU�FRPSOLDQFH��
$� deficiency in internal control over compliance� H[LVWV� ZKHQ� WKH� GHVLJQ� RU� RSHUDWLRQ� RI� D� FRQWURO� RYHU�
FRPSOLDQFH�GRHV�QRW�DOORZ�PDQDJHPHQW�RU�HPSOR\HHV��LQ�WKH�QRUPDO�FRXUVH�RI�SHUIRUPLQJ�WKHLU�DVVLJQHG�
IXQFWLRQV�� WR�SUHYHQW�� RU� GHWHFW� DQG� FRUUHFW�� QRQFRPSOLDQFH�ZLWK�D� W\SH�RI� FRPSOLDQFH� UHTXLUHPHQW� RI� D�
IHGHUDO�SURJUDP�RQ�D�WLPHO\�EDVLV��$�material weakness in internal control over compliance�LV�D�GHILFLHQF\��
RU�FRPELQDWLRQ�RI�GHILFLHQFLHV��LQ�LQWHUQDO�FRQWURO�RYHU�FRPSOLDQFH��VXFK�WKDW�WKHUH�LV�D�UHDVRQDEOH�SRVVLELOLW\�
WKDW� PDWHULDO� QRQFRPSOLDQFH� ZLWK� D� W\SH� RI� FRPSOLDQFH� UHTXLUHPHQW� RI� D� IHGHUDO� SURJUDP� ZLOO� QRW� EH�
SUHYHQWHG��RU�GHWHFWHG�DQG�FRUUHFWHG��RQ�D� WLPHO\�EDVLV��$�significant deficiency in internal control over 
compliance�LV�D�GHILFLHQF\��RU�D�FRPELQDWLRQ�RI�GHILFLHQFLHV��LQ�LQWHUQDO�FRQWURO�RYHU�FRPSOLDQFH�ZLWK�D�W\SH�
RI�FRPSOLDQFH�UHTXLUHPHQW�RI�D� IHGHUDO�SURJUDP�WKDW� LV� OHVV�VHYHUH�WKDQ�D�PDWHULDO�ZHDNQHVV� LQ� LQWHUQDO�
FRQWURO�RYHU�FRPSOLDQFH��\HW�LPSRUWDQW�HQRXJK�WR�PHULW�DWWHQWLRQ�E\�WKRVH�FKDUJHG�ZLWK�JRYHUQDQFH��
2XU� FRQVLGHUDWLRQ� RI� LQWHUQDO� FRQWURO� RYHU� FRPSOLDQFH�ZDV� IRU� WKH� OLPLWHG� SXUSRVH� GHVFULEHG� LQ� WKH� ILUVW�
SDUDJUDSK�RI�WKLV�VHFWLRQ�DQG�ZDV�QRW�GHVLJQHG�WR�LGHQWLI\�DOO�GHILFLHQFLHV�LQ�LQWHUQDO�FRQWURO�RYHU�FRPSOLDQFH�
WKDW�PLJKW�EH�PDWHULDO�ZHDNQHVVHV�RU�VLJQLILFDQW�GHILFLHQFLHV��:H�GLG�QRW�LGHQWLI\�DQ\�GHILFLHQFLHV�LQ�LQWHUQDO�
FRQWURO�RYHU�FRPSOLDQFH�WKDW�ZH�FRQVLGHU�WR�EH�PDWHULDO�ZHDNQHVVHV��+RZHYHU��PDWHULDO�ZHDNQHVVHV�PD\�
H[LVW�WKDW�KDYH�QRW�EHHQ�LGHQWLILHG��
7KH�SXUSRVH�RI�WKLV�UHSRUW�RQ�LQWHUQDO�FRQWURO�RYHU�FRPSOLDQFH�LV�VROHO\�WR�GHVFULEH�WKH�VFRSH�RI�RXU�WHVWLQJ�
RI�LQWHUQDO�FRQWURO�RYHU�FRPSOLDQFH�DQG�WKH�UHVXOWV�RI�WKDW�WHVWLQJ�EDVHG�RQ�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�WKH�8QLIRUP�
*XLGDQFH��$FFRUGLQJO\��WKLV�UHSRUW�LV�QRW�VXLWDEOH�IRU�DQ\�RWKHU�SXUSRVH��
�
�
�
� � � � � � � 0DFN�	�$VVRFLDWHV��3�&��
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�
�
�
�
�
�
0RUULV��,OOLQRLV�
6HSWHPEHU����������
�

           Mack & Associates, P. C.



WILMINGTON COMMUNITY UNIT SCHOOL DISTRICT 209U

Schedule of Expenditures of Federal Awards
For the Year Ended June 30, 2021

Federal Grantor / Pass-Through Grantor / Program or Cluster Title
Federal CFDA 

Number
 Federal 

Expenditures 

Child Nutrition Cluster

United States Department of Agriculture - 
Passed through Department of Defense

Fresh Fruit & Vegetables 10.555 4,757$                     

Total Passed through Department of Defense 4,757                       

Passed through Illinois State Board of Education

National School Breakfast Program - 2020-4220 10.553 330                          
National School Lunch Program - 2020-4210 10.555 2,978                       
ISBE Lanter Commodities 10.555 33,549                     
Summer Food Service Programs - 2020-4225 10.559 45,865                     
Summer Food Service Programs - 2021-4225 10.559 396,858                   

Total Passed through Illinois State Board of Education 479,580                   

Total United States Department of Agriculture 484,337                   

Total Child Nutrition Cluster 484,337                   

Medicaid

Department of Health and Human Services -
Passed through IL Department of Healthcare & Family Services

Medical Assistance Program - 2021-4991 93.778 26,211                     

Total  Department of Health and Human Services 26,211                     

Total Medicaid Cluster 26,211                     

Impact Aid

Department of Education

Impact Aid - 2021-4001* 84.041 2,053,472                

Total Department of Education 2,053,472                

Total Impact Aid Cluster 2,053,472                

Special Education Cluster

United States Department of Education:
Passed-through Illinois State Board of Education:

IDEA - Special Education Grants
IDEA Flow-through -2021-4625 84.027A 323,617                   

Special Education Preschool Grants
IDEA Preschool Flow-through -2021-4600 84.173 8,391                       

Total Passed Through Illinois State Board of Education 332,008                   

Total United States Department of Education 332,008                   

Total Special Education Cluster 332,008                   

Other Programs:

United States Department of Education:
Passed-through Illinois State Board of Education:

Title I Grants to Local Educational Agencies 84.010
Title I - 2020-4300 35,129                     
Title I - 2021-4300 280,971                   

Total Title I Grants to Local Educational Agencies 316,100                   

Education Stabilization Funds 84.425D
Elementary and Secondary School Emergency Relief - 2020-4300* 189,924                   
Elementary and Secondary School Emergency Relief - 2021-4300* 22,375                     

Total Education Stabilization Funds 212,299                   

Total Passed Through Illinois State Board of Education 528,399                   

Total United States Department of Education 528,399                   

* Denotes major program 60



WILMINGTON COMMUNITY UNIT SCHOOL DISTRICT 209U

Schedule of Expenditures of Federal Awards
For the Year Ended June 30, 2021

Federal Grantor / Pass-Through Grantor / Program or Cluster Title
Federal CFDA 

Number
 Federal 

Expenditures 

Other Programs: (Continued)

Department of Treasury:
Passed-through Will County:

Coronavirus Relief Fund 21.019 26,200                     
Coronavirus Relief Fund - Distance Learning 21.019 15,947                     

Total Will County Department of Treasury 42,147                     

Total Department of Treasury 42,147                     

Office of Museum Services

Passed-through Illinois Secretary of State
Back to Books  45.310 4,885                       

Total Passed-through Illinois Secretary of State 4,885                       

Total Office of Museum Services 4,885                       

Total Expenditures of Federal Awards 3,471,459$              

* Denotes major program 61
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Basis of Presentation 

7KH� 6FKHGXOH� RI� ([SHQGLWXUHV� RI� )HGHUDO� $ZDUGV� LQFOXGHV� WKH� IHGHUDO� JUDQW� DFWLYLW\� RI�
:LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�8QLW�6FKRRO�'LVWULFW����8��DQG�LV�SUHVHQWHG�RQ�WKH�PRGLILHG�FDVK�EDVLV�
RI� DFFRXQWLQJ�� 7KH� LQIRUPDWLRQ� LQ� WKLV� VFKHGXOH� LV� SUHVHQWHG� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH�
UHTXLUHPHQWV�RI�WKH�2IILFH�RI�0DQDJHPHQW�DQG�%XGJHW�8QLIRUP�$GPLQLVWUDWLYH�5HTXLUHPHQWV��
&RVW� 3ULQFLSOHV�� DQG� $XGLW� 5HTXLUHPHQWV� RI� )HGHUDO� $ZDUGV�� 7KHUHIRUH�� VRPH� DPRXQWV�
SUHVHQWHG�LQ�WKLV�VFKHGXOH�PD\�GLIIHU�IURP�DPRXQWV�SUHVHQWHG�LQ��RU�XVHG�LQ�WKH�SUHSDUDWLRQ�
RI��WKH�EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
�
Basis of Accounting 

8QGHU�WKH�PRGLILHG�FDVK�EDVLV�RI�DFFRXQWLQJ��UHYHQXHV�DUH�UHFRJQL]HG�DQG�UHFRUGHG�LQ�WKH�
DFFRXQWV� ZKHQ� FDVK� LV� UHFHLYHG�� ,Q� WKH� VDPH�PDQQHU�� H[SHQGLWXUHV� DUH� UHFRJQL]HG� DQG�
UHFRUGHG�XSRQ�WKH�GLVEXUVHPHQW�RI�FDVK��
�
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�

:LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�8QLW�6FKRRO�'LVWULFW����8�GLG�QRW�HOHFW�WR�XVH�WKH�����GH�PLQLPLV�FRVW�
UDWH��

�
127(�����68%�5(&,3,(176�
�

:LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�8QLW�6FKRRO�'LVWULFW����8�GLG�QRW�SURYLGH�DZDUGV�WR�VXE��UHFLSLHQWV��
�
127(�����121�&$6+�$:$5'6�
�

7KH� IROORZLQJ�DPRXQWV�ZHUH� H[SHQGHG� LQ� WKH� IRUP�RI� QRQ�FDVK�DVVLVWDQFH�E\�:LOPLQJWRQ�
&RPPXQLW\�8QLW�6FKRRO�'LVWULFW� ���8��DQG�DUH� LQFOXGHG� LQ� WKH�DFFRPSDQ\LQJ� VFKHGXOH�RI�
H[SHQGLWXUHV�RI�IHGHUDO�DZDUGV��
�
1RQ�FDVK�FRPPRGLWLHV��&)'$��������� � ��������
�

127(�����27+(5�',6&/2685(6�
�

$PRXQW�RI�IHGHUDO�LQVXUDQFH��ORDQV��DQG�ORDQ�JXDUDQWHHV�LQ�HIIHFW�GXULQJ�WKH�\HDU���1RQH��
�
7KH�'LVWULFW�GLG�QRW�KDYH�IHGHUDO�JUDQWV�UHTXLULQJ�PDWFKLQJ�H[SHQGLWXUHV�GXULQJ�WKH�\HDU�HQGHG�
-XQH�����������
�
�
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� ����� 7KH�$XGLWRUV¶�5HSRUW�H[SUHVVHV�DQ�XQPRGLILHG�RSLQLRQ�RQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�:LOPLQJWRQ�
&RPPXQLW\�8QLW�6FKRRO�'LVWULFW����8��

�
� ����� 1R�VLJQLILFDQW�GHILFLHQFLHV�RU�PDWHULDO�ZHDNQHVVHV�UHODWLQJ�WR�WKH�DXGLW�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�

DUH�UHSRUWHG�LQ�WKH�,QGHSHQGHQW�$XGLWRUV¶�5HSRUW�RQ�,QWHUQDO�&RQWURO�RYHU�)LQDQFLDO�5HSRUWLQJ�
DQG�RQ�&RPSOLDQFH�DQG�2WKHU�0DWWHUV�%DVHG�RQ�DQ�$XGLW�RI�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�3HUIRUPHG�
LQ�$FFRUGDQFH�ZLWK�Government Auditing Standards��

�
� ����� 1R�LQVWDQFHV�RI�QRQFRPSOLDQFH�PDWHULDO�WR�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�:LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�

8QLW�6FKRRO�'LVWULFW����8�ZHUH�GLVFORVHG�GXULQJ�WKH�DXGLW��
�
� ����� 1R�VLJQLILFDQW�GHILFLHQFLHV�RU�PDWHULDO�ZHDNQHVVHV�UHODWLQJ�WR�WKH�DXGLW�RI�WKH�PDMRU�IHGHUDO�DZDUG�

SURJUDPV�DUH� UHSRUWHG� LQ� WKH� ,QGHSHQGHQW� $XGLWRUV¶� 5HSRUW� RQ�&RPSOLDQFH� IRU� (DFK�0DMRU�
3URJUDP�DQG�2Q�,QWHUQDO�&RQWURO�RYHU�&RPSOLDQFH�5HTXLUHG�E\�WKH�8QLIRUP�*XLGDQFH��

�
� ����� 7KH� $XGLWRUV¶� 5HSRUW� RQ� &RPSOLDQFH� IRU� WKH� PDMRU� IHGHUDO� DZDUG� SURJUDPV� IRU� :LOPLQJWRQ�

&RPPXQLW\�8QLW�6FKRRO�'LVWULFW� ���8��H[SUHVVHV�DQ�XQPRGLILHG�RSLQLRQ�RQ�DOO�PDMRU� IHGHUDO�
SURJUDPV��

�
� ����� $XGLW�ILQGLQJV�UHODWLYH�WR�WKH�PDMRU�IHGHUDO�DZDUG�SURJUDPV�IRU�WKH�:LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�8QLW�

6FKRRO�'LVWULFW����8�DUH�UHSRUWHG�LQ�3DUW�&�RI�WKLV�6FKHGXOH��
�
� ����� 7KH�SURJUDPV� WHVWHG�DV�D�PDMRU�SURJUDP�ZHUH� WKH� ,PSDFW�$LG�3URJUDP��&)'$���������DQG�

(66(5��&)'$�������'���
�
� ����� 7RWDO� IHGHUDO� H[SHQGLWXUHV� IRU� WKH� \HDU� HQGHG� -XQH� ���� ����� ZHUH� ������������ DQG� PDMRU�

SURJUDPV�WHVWHG�UHSUHVHQWHG�����RI�WKDW�WRWDO��
�
� ����� 7KH�WKUHVKROG�IRU�GLVWLQJXLVKLQJ�7\SHV�$�DQG�%�SURJUDPV�ZDV�����������
�
� ���� :LOPLQJWRQ�&RPPXQLW\�8QLW�6FKRRO�'LVWULFW����8�ZDV�QRW�GHWHUPLQHG�WR�EH�D�ORZ�ULVN�DXGLWHH��
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